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ITEM 1.01. Entry into a Material Definitive Agreement.
 
On July 26, 2024, Jones Soda Co. (the “Company”) issued 7,535,000 units (the “Units”) at $0.40 per Unit, for aggregate gross proceeds of $3,013,960 (the “First Offering
Tranche”), with each Unit being composed of: (i) one (1) common share in the capital of the Company (each, a “Common Share”); and (ii) one‐half (1/2) of one
detachable share purchase warrant (each whole warrant, a “Warrant”). Each whole Warrant will be exercisable into one Common Share (each, a “Warrant Share”) at a
price of $0.50 per Warrant Share for a period of 24 months from the date of issuance, subject to the Company having the right at its option to accelerate the expiry date of
the Warrants to the date that is 30 days following delivery of a notice of acceleration to holders of Warrants if at any time the closing price of the Common Shares on the
OTCQB or other stock exchange or over-the-counter market in the United States or on the Canadian Securities Exchange (the “CSE”) exceeds $0.80 (for the purposes of
the CSE, the equivalent in Canadian dollars based on the daily exchange rate published by the Bank of Canada) for a period of five (5) consecutive trading days (the
“Warrant Exercise Period”). Each whole Warrant may be exercised anytime during the Warrant Exercise Period upon the voluntary election to exercise by the Warrant
holder.
 
On July 31, 2024, the Company issued an additional 1,600,000 Units at $0.40 per Unit, for aggregate gross proceeds of $640,000 (the “Second Offering Tranche”, and
together with the First Offering Tranche, the “Offering”).
 
The Units are being offered and sold in the Offering: (i) in the United States to accredited investors in reliance on Rule 506(b) of Regulation D under the Securities Act of
1933, as amended (the “Securities Act”); and (ii) outside the United States to non-U.S. persons in reliance on Regulation S under the Securities Act.
 
In connection with the issuance of the Units in the Offering, the Company signed on July 26, 2024, a registration rights agreement with each of the purchasers in the
Units in the First Offering Tranche (the “Initial Registration Rights Agreement”). Pursuant to the terms of the Initial Registration Rights Agreement, the Company is
required to file a registration statement with the United States Securities and Exchange Commission (the “SEC”) within 30 days from the closing of the First Offering
Tranche that registers for resale the Common Shares issued in the Offering as well as the Common Shares issuable of upon the exercise of the Warrants. The failure on
the part of the Company to file the registration statement with the SEC within this timeframe may subject the Company to payment of certain monetary penalties. In
connection with the closing of the Second Offering Tranche on July 31, 2024, the Company entered into a second registration rights agreement with the purchasers of
the Units in the Second Offering Tranche (the “Second Registration Rights Agreement” and together with the “Initial Registration Rights Agreement”, the “Registration
Rights Agreements”). The Second Registration Rights Agreement contained almost identical terms to the Initial Registration Rights Agreement.
 
The foregoing description of the Warrants and the Registration Rights Agreements does not purport to be complete and is qualified in its entirety by reference to the
full text of the forms of Warrant and Registration Rights Agreement, which are attached to this Current Report on Form 8-K as Exhibits 4.1 and 10.1, respectively, and are
incorporated into this Item 1.01 by reference.
 

ITEM 3.02. Unregistered Sales of Equity Securities.
 
The information contained or incorporated in Item 1.01 of this Current Report on Form 8-K is incorporated herein by reference.
 
ITEM 8.01. Other Events.
 
On July 29, 2024, the Company issued a press release announcing the closing of the First Offering Tranche. A copy of such press release press release is attached hereto
as Exhibit 99.1 and is incorporated herein by reference.
 
On August 1, 2024, the Company issued a press release announcing the closing of the Second Offering Tranche. A copy of such press release is attached hereto as
Exhibit 99.2 and is incorporated herein by reference.
 
These press releases were each issued pursuant to and in accordance with Rule 135c under the Securities Act.
 
This Current Report on Form 8-K does not constitute an offer to sell, or a solicitation of an offer to buy, the Units or any security, and shall not constitute an offer,
solicitation or sale in any jurisdiction in which such offering would be unlawful.
 
ITEM 9.01 Financial Statements and Exhibits
 

  (d) Exhibits.

 

  Exhibit No. Description

 

  4.1 Form of Warrant

  10.1 Form of registration Rights Agreement

  99.1 Press release of the Company dated July 29, 2024

  99.2 Press release of the Company dated August 1, 2024

  104 Cover Page Interactive Data File (embedded within the Inline XBRL document)

 
 

ex_707176.htm
ex_707177.htm
ex_707178.htm
ex_707179.htm


 
 

SIGNATURES
 
Pursuant to the requirements of the Securities Exchange Act of 1934, the registrant has duly caused this report to be signed on its behalf by the undersigned hereunto
duly authorized.
 
    JONES SODA CO.

(Registrant)
       

August 1, 2024  By: /s/ David Knight
      David Knight

President and Chief Executive Officer
 
 



Exhibit 4.1
 
THE SECURITIES ISSUABLE UPON EXERCISE THEREOF HAVE NOT BEEN REGISTERED UNDER THE U.S. SECURITIES ACT OF 1933, AS AMENDED (THE
“U.S. SECURITIES ACT”), OR THE SECURITIES LAWS OF ANY STATE OF THE UNITED STATES. THE HOLDER HEREOF, BY ACQUIRING SUCH SECURITIES,
AGREES FOR THE BENEFIT OF JONES SODA CO. (THE  “ISSUER”) THAT SUCH SECURITIES MAY BE OFFERED, SOLD, PLEDGED OR OTHERWISE
TRANSFERRED ONLY (A) TO THE ISSUER, (B) OUTSIDE OF THE UNITED STATES IN ACCORDANCE WITH RULES 903 OR 904 OF REGULATION S UNDER
THE U.S. SECURITIES ACT AND IN COMPLIANCE WITH LOCAL LAWS AND REGULATIONS, (C) PURSUANT TO A REGISTRATION STATEMENT THAT HAS
BEEN DECLARED EFFECTIVE UNDER THE U.S. SECURITIES ACT AND IS AVAILABLE FOR RESALE OF THE SECURITIES, OR (D) IN ACCORDANCE WITH
(1) RULE 144A UNDER THE U.S. SECURITIES ACT, IF AVAILABLE, OR (2) ANOTHER AVAILABLE EXEMPTION FROM REGISTRATION UNDER THE U.S.
SECURITIES ACT AND, IN EACH CASE, IN ACCORDANCE WITH ANY APPLICABLE STATE SECURITIES LAWS, PROVIDED THAT, IN THE CASE OF (D)(2)
ABOVE OR IF OTHERWISE REQUIRED BY THE ISSUER, AN OPINION OF COUNSEL OF RECOGNIZED STANDING REASONABLY SATISFACTORY TO THE
ISSUER, IS PROVIDED. DELIVERY OF THIS CERTIFICATE MAY NOT CONSTITUTE GOOD DELIVERY IN SETTLEMENT OF TRANSACTIONS ON STOCK
EXCHANGES IN CANADA.
 
THIS WARRANT MAY NOT BE EXERCISED BY OR FOR THE ACCOUNT OR BENEFIT OF A “U.S. PERSON” OR A PERSON IN THE UNITED STATES UNLESS
THE UNDERLYING SECURITIES HAVE BEEN REGISTERED UNDER THE U.S. SECURITIES ACT AND THE APPLICABLE SECURITIES LEGISLATION OF ANY
SUCH STATE, OR AN EXEMPTION FROM SUCH REGISTRATION REQUIREMENTS IS AVAILABLE. “UNITED STATES” AND “U.S. PERSON” ARE AS DEFINED
BY REGULATION S UNDER THE U.S. SECURITIES ACT.”
 
 



 
 

NON TRANSFERABLE WARRANTS TO PURCHASE 
COMMON SHARES OF JONES SODA CO.

 
Warrant Certificate Number: WC – [        ] Number of Warrants: [         ]
 
THIS IS TO CERTIFY THAT for value received, [ ] , [ ] (the "Warrantholder") has the right to purchase, in respect of each whole warrant ("Warrants") represented by
this certificate or by a replacement certificate (in either case this "Warrant Certificate"), at any time prior to 5:00 p.m. (Seattle Time) on [ ], 2026, subject to the
occurrence of an Acceleration Event (as defined below) (the "Expiry Time"), one fully paid and non-assessable share of common stock ("Common Shares") and which
term shall include any shares or other securities to be issued in addition thereto or in substitution or replacement therefor as provided herein) of JONES SODA CO. (the
"Corporation"), a corporation incorporated under the laws of the State of Washington, as constituted on the date hereof at a purchase price (the purchase price in effect
from time to time being called the "Exercise Price") of USD$0.50 per Common Share, subject to adjustment as provided herein. The Warrantholder covenants and
agrees that the exercise of any of the Warrants hereunder is subject to a restriction such that the number of Common Shares held by the Warrantholder cannot, at any
time, equal or exceed 10% of the total number of Common Shares outstanding, unless the Canadian Securities Exchange (the “Exchange”) has previously received a
Form 3-Personal Information Form of the Exchange (a “PIF”) completed by the Warrantholder (and if not an individual, a PIF for each director, officer and person who
beneficially, directly or indirectly, owns, controls or exercises direction over 20% or more of the voting rights of such non-individual) and has accepted such form or has
accepted the Warrantholder as a “Related Person” (as defined by the Exchange) of Corporation, in both cases, upon completion, at the Exchange’s satisfaction, of the
applicable background search.
 
If at any time prior to the expiry of the Warrants and following the closing trading price of the underlying Common Shares on either the OTCQB Venture Marketplace or
other stock exchange or over-the-counter market in the United States where the Common Shares are then trading, or on the Exchange or other securities exchange in
Canada where the Common Shares are then trading, exceeds USD$0.80, or in the case of the Exchange or other applicable securities exchange in Canada, the equivalent
in Canadian dollars based on the daily exchange rate published by the Bank of Canada (provided that such price shall be adjusted in the same manner as the Exercise
Price as provided for herein) for a period of five consecutive trading days, the Corporation may deliver a notice to the Warrantholder (an “Acceleration Event”)
accelerating the Expiry Time of the Warrants to the date that is 30 calendar days following the date of such notice (the “Accelerated Exercise Time”), and if an
Acceleration Event occurs, any unexercised Warrants will automatically expire at the end of the Accelerated Exercise Time
 
Nothing contained herein shall confer any right upon the Warrantholder to subscribe for or purchase any Common Shares at any time after the Expiry Time, including at
any time after the end of the Accelerated Exercise Time, if applicable, and from and after the Expiry Time, including the end of the Accelerated Exercise Time, if applicable,
the Warrants and all rights under this Warrant Certificate shall be void and of no value.
 
The above provisions are subject to the following:
 
1. Exercise:  In the event that the Warrantholder desires to exercise the right to purchase Common Shares conferred hereby, the Warrantholder shall (a) complete

and execute a subscription form in the form attached as Schedule A to this Warrant Certificate, (b) surrender this Warrant Certificate to the Corporation and (c)
pay the amount payable in respect of the Common Shares subscribed for, pursuant to the exercise of such Warrants, by certified cheque, bank draft, or money
order in lawful money of the United States payable to the Corporation or by transmitting same day funds in lawful money of the United States by wire to such
account as the Corporation shall direct the Warrantholder. Upon such surrender and payment as aforesaid, the Warrantholder shall be deemed for all purposes
to be the holder of record of the number of Common Shares to be so issued and the Warrantholder shall be entitled to delivery of a certificate or certificates
representing such Common Shares, or DRS statements providing for the issuance of such Common Shares and the Corporation shall cause such certificate or
certificates or DRS statements to be delivered to the Warrantholder at the address specified in the subscription form within five (5) Business Days after such
surrender and payment as aforesaid.

 
 



 
 
2. Neither the Warrant represented by this Warrant Certificate nor the Common Shares issuable upon exercise of the Warrant have been registered under the

United States Securities Act of 1933, as amended (the “1933 Act”) nor under the securities laws of any state of the United States. The Warrants represented by
this Warrant Certificate may not be exercised in the United States or by, or for the account or benefit of, a U.S. Person or person in the United States and no
Common Shares issuable upon exercise of the Warrant will be delivered to any address in the United States unless: (i) the Common Shares issuable upon
exercise of the Warrant are registered under the 1933 Act and under the securities laws of any applicable state in the United States, or (ii) such Common Shares
are issued pursuant to an exemption from the registration requirements of the 1933 Act and any applicable state securities laws. The terms “United States” and
“U.S. Person” are as defined in Regulation S under the 1933 Act

 
3. No Fractional Common Shares:  No fractional Common Shares will be issuable upon any exercise of the Warrants and the Warrantholder will not be entitled to

any cash payment or compensation in lieu of a fractional Common Share.
 
4. Partial Exercise: The Warrantholder may from time to time subscribe for and purchase any lesser number of Common Shares than the number of Common

Shares expressed in this Warrant Certificate. In the event that the Warrantholder subscribes for and purchases any such lesser number of Common Shares prior
to the Expiry Time, the Warrantholder shall be entitled to receive a replacement certificate representing the unexercised balance of the Warrants.

 
5. Not a Shareholder: The holding of the Warrants shall not constitute the Warrantholder a shareholder of the Corporation nor entitle the Warrantholder to any

right or interest in respect thereof except as expressly provided in this Warrant Certificate.
 
6. Anti-Dilution Protection:
 

  (1) Definitions: For the purposes of this section 5, unless there is something in the subject matter or context inconsistent therewith, the words and terms
defined below shall have the respective meanings specified therefor in this subsection 5(1):

 

  (a) "Adjustment Period" means the period commencing on the date of issue of the Warrants and ending at the Expiry Time;

 

  (b) ]"Current Market Price" of the Common Shares at any date means the price per share equal to the weighted average price at which the
Common Shares have traded on the Exchange or, if the Common Shares are not then listed on the Exchange, on such other Canadian stock
exchange as may be selected by the directors of the Corporation for such purpose or, if the Common Shares are not then listed on any
Canadian stock exchange, in the over-the-counter market, during the period of 20 consecutive Trading Days ending five trading days before
such date; provided that the weighted average price shall be determined by dividing the aggregate sale price of all Common Shares sold on
the said exchange or market, as the case may be, during such 20 consecutive Trading Days by the total number of Common Shares so sold;
and provided further that if the Common Shares are not then listed on any Canadian stock exchange or traded in the over-the-counter market,
then the Current Market Price shall be determined by a firm of independent chartered accountants selected by the directors of the
Corporation;

 

  (c) "Director" means a director of the Corporation for the time being and, unless otherwise specified herein, a reference to action "by the
directors" means action by the directors of the Corporation as a board or, whenever empowered, action by any committee of the directors of
the Corporation; and

 
 



 
 

  (d) "Trading Day" with respect to a stock exchange or over-the-counter market means a day on which such stock exchange or market is open for
business.

 

  (2) Adjustments: The Exercise Price and the number of Common Shares issuable to the Warrantholder upon the exercise of the Warrants shall be subject
to adjustment from time to time in the events and in the manner provided as follows:

 

  (a) If at any time during the Adjustment Period the Corporation shall:

 

 
(i) fix a record date for the issue of, or issue, Common Shares to the holders of all or substantially all of the outstanding Common Shares by

way of a stock dividend;
 

 
(ii) fix a record date for the distribution to, or make a distribution to, the holders of all or substantially all of the outstanding Common Shares

payable in Common Shares;
 
  (iii) subdivide the outstanding Common Shares into a greater number of Common Shares; or
 
  (iv) consolidate the outstanding Common Shares into a lesser number of Common Shares,
 

(any of such events in subclauses 6(2)(a)(i), 6(2)(a)(ii), 6(2)(a)(iii) and 6(2)(a)(iv) above being herein called a "Common Share
Reorganization"), the Exercise Price shall be adjusted on the earlier of the record date on which holders of Common Shares are determined for
the purposes of the Common Share Reorganization and the effective date of the Common Share Reorganization to the amount determined by
multiplying the Exercise Price in effect immediately prior to such record date or effective date, as the case may be, by a fraction:

 

 
A. the numerator of which shall be the number of Common Shares outstanding on such record date or effective date, as the case may be,

before giving effect to such Common Share Reorganization; and
 

 

B. the denominator of which shall be the number of Common Shares which will be outstanding immediately after giving effect to such
Common Share Reorganization (including in the case of a distribution of securities exchangeable for or convertible into Common Shares
the number of Common Shares that would have been outstanding had such securities been exchanged for or converted into Common
Shares on such date).

 
To the extent that any adjustment in the Exercise Price occurs pursuant to this clause 6(2)(a) as a result of the fixing by the Corporation of a
record date for the distribution of securities exchangeable for or convertible into Common Shares, the Exercise Price shall be readjusted
immediately after the expiry of any relevant exchange or conversion right to the Exercise Price which would then be in effect based upon the
number of Common Shares actually issued and remaining issuable after such expiry and shall be further readjusted in such manner upon the
expiry of any further such right. Any Warrantholder who has not exercised his right to subscribe for and purchase Common Shares on or
prior to the record date of such stock dividend or distribution or the effective date of such subdivision or consolidation, as the case may be,
upon the exercise of such right thereafter prior to the Expiry Date shall be entitled to receive and shall accept in lieu of the number of Common
Shares then subscribed for and purchased by such Warrantholder, at the Exercise Price determined in accordance with this clause 6(2)(a) the
aggregate number of Common Shares that such Warrantholder would have been entitled to receive as a result of such Common Share
Reorganization, if, on such record date or effective date, as the case may be, such Warrantholder had been the holder of record of the number
of Common Shares so subscribed for and purchased.

 
 



 
 

  (b) If at any time during the Adjustment Period the Corporation shall fix a record date for the issue or distribution to the holders of all or
substantially all of the outstanding Common Shares of rights, options or warrants pursuant to which such holders are entitled, during a
period expiring not more than 45 days after the record date for such issue (such period being the "Rights Period"), to subscribe for or
purchase Common Shares or securities exchangeable for or convertible into Common Shares at a price per share to the holder (or in the case
of securities exchangeable for or convertible into Common Shares, at an exchange or conversion price per share) at the date of issue of such
securities of less than 95% of the Current Market Price of the Common Shares on such record date (any of such events being called a
"Rights Offering"), the Exercise Price shall be adjusted effective immediately after the record date for such Rights Offering to the amount
determined by multiplying the Exercise Price in effect on such record date by a fraction:

 
  (i) the numerator of which shall be the aggregate of
 
  A. the number of Common Shares outstanding on the record date for the Rights Offering, and
 
  B. the quotient determined by dividing
 

 

(1) either (a) the product of the number of Common Shares offered during the Rights Period pursuant to the Rights Offering and
the price at which such Common Shares are offered, or, (b) the product of the exchange or conversion price of the securities
so offered and the number of Common Shares for or into which the securities offered pursuant to the Rights Offering may be
exchanged or converted, as the case may be, by

 
  (2) the Current Market Price of the Common Shares as of the record date for the Rights Offering; and
 

 
(ii) the denominator of which shall be the aggregate of the number of Common Shares outstanding on such record date and the number of

Common Shares offered pursuant to the Rights Offering (including in the case of the issue or distribution of securities exchangeable for
or convertible into Common Shares the number of Common Shares for or into which such securities may be exchanged or converted).

 
If by the terms of the rights, options, or warrants referred to in this clause 6(2)(b), there is more than one purchase, conversion or exchange
price per Common Share, the aggregate price of the total number of additional Common Shares offered for subscription or purchase, or the
aggregate conversion or exchange price of the convertible or exchangeable securities so offered, shall be calculated for purposes of the
adjustment on the basis of the lowest purchase, conversion or exchange price per Common Share, as the case may be. Any Common Shares
owned by or held for the account of the Corporation shall be deemed not to be outstanding for the purpose of any such calculation. To the
extent that any adjustment in the Exercise Price occurs pursuant to this clause 6(2)(b) as a result of the fixing by the Corporation of a record
date for the issue or distribution of rights, options or warrants referred to in this clause 6(2)(b), the Exercise Price shall be readjusted
immediately after the expiry of any relevant exchange, conversion or exercise right to the Exercise Price which would then be in effect based
upon the number of Common Shares actually issued and remaining issuable after such expiry and shall be further readjusted in such manner
upon the expiry of any further such right.

 
 



 
 

  (c) If at any time during the Adjustment Period the Corporation shall fix a record date for the issue or distribution to the holders of all or
substantially all of the outstanding Common Shares of:

 
  (i) shares of the Corporation of any class other than Common Shares;
 

 

(ii) rights, options or warrants to acquire Common Shares or securities exchangeable for or convertible into Common Shares (other than
rights, options or warrants pursuant to which holders of Common Shares are entitled, during a period expiring not more than 45 days
after the record date for such issue, to subscribe for or purchase Common Shares or securities exchangeable for or convertible into
Common Shares at a price per share (or in the case of securities exchangeable for or convertible into Common Shares at an exchange or
conversion price per share) at the date of issue of such securities to the holder of at least 95% of the Current Market Price of the
Common Shares on such record date);

 
  (iii) evidences of indebtedness of the Corporation; or
 
  (iv) any property or assets of the Corporation;
 

and if such issue or distribution does not constitute a Common Share Reorganization or a Rights Offering (any of such non-excluded events
being herein called a "Special Distribution"), the Exercise Price shall be adjusted effective immediately after the record date for the Special
Distribution to the amount determined by multiplying the Exercise Price in effect on the record date for the Special Distribution by a fraction:

 
  A. the numerator of which shall be the difference between:
 

 
(1) the product of the number of Common Shares outstanding on such record date and the Current Market Price of the

Common Shares on such record date, and
 

 
(2) the fair value, as determined by the directors of the Corporation and subject to Exchange approval, to the holders of

Common Shares of the shares, rights, options, warrants, evidences of indebtedness or property or assets to be issued or
distributed in the Special Distribution, and

 

 
B. the denominator of which shall be the product obtained by multiplying the number of Common Shares outstanding on such

record date by the Current Market Price of the Common Shares on such record date.
 

Any Common Shares owned by or held for the account of the Corporation shall be deemed not to be outstanding for the purpose of such
calculation. To the extent that any adjustment in the Exercise Price occurs pursuant to this clause 6(2)(c) as a result of the fixing by the
Corporation of a record date for the issue or distribution of rights, options or warrants to acquire Common Shares or securities exchangeable
for or convertible into Common Shares referred to in this clause 6(2)(c), the Exercise Price shall be readjusted immediately after the expiry of
any relevant exercise, exchange or conversion right to the amount which would then be in effect based upon the number of Common Shares
issued and remaining issuable after such expiry and shall be further readjusted in such manner upon the expiry of any further such right.

 
 



 
 
  (d) If at any time during the Adjustment Period there shall occur:
 

 
(i) a reclassification or redesignation of the Common Shares, a change of the Common Shares into other shares or securities or any other

capital reorganization involving the Common Shares other than a Common Share Reorganization;
 

 
(ii) a consolidation, amalgamation, arrangement, merger or similar transaction of the Corporation with or into another body corporate which

results in a reclassification or redesignation of the Common Shares or a change of the Common Shares into other shares or securities; or
 
  (iii) the transfer of the undertaking or assets of the Corporation as an entirety or substantially as an entirety to another corporation or entity;
 

(any of such events being called a "Capital Reorganization"), after the effective date of the Capital Reorganization the Warrantholder shall
be entitled to receive, and shall accept, for the same aggregate consideration, upon exercise of the Warrants, in lieu of the number of Common
Shares to which the Warrantholder was theretofor entitled upon the exercise of the Warrants, the kind and aggregate number of shares and
other securities or property resulting from the Capital Reorganization which the Warrantholder would have been entitled to receive as a result
of the Capital Reorganization if, on the effective date thereof, the Warrantholder had been the registered holder of the number of Common
Shares which the Warrantholder was theretofore entitled to purchase or receive upon the exercise of the Warrants. If necessary, as a result of
any such Capital Reorganization, appropriate adjustments shall be made in the application of the provisions of this Warrant Certificate with
respect to the rights and interests thereafter of the Warrantholder to the end that the provisions shall thereafter correspondingly be made
applicable as nearly as may reasonably be possible in relation to any shares or other securities or property thereafter deliverable upon the
exercise of the Warrants.

 

 

(e) If at any time during the Adjustment Period any adjustment or readjustment in the Exercise Price shall occur pursuant to the provisions of clause
6(2)(a), 6(2)(b) or 6(2)(c) of this Warrant Certificate, then the number of Common Shares purchasable upon the subsequent exercise of the
Warrants shall be simultaneously adjusted or readjusted, as the case may be, by multiplying the number of Common Shares purchasable upon the
exercise of the Warrants immediately prior to such adjustment or readjustment by a fraction which shall be the reciprocal of the fraction used in
the adjustment or readjustment of the Exercise Price.

 

  (3) Rules: The following rules and procedures shall be applicable to adjustments made pursuant to subsection 6(2) hereof:

 

 
(a) Subject to the following clauses of this subsection 6(3), any adjustment made pursuant to subsection 6(2) hereof shall be made successively

whenever an event referred to therein shall occur.
 

 

(b) No adjustment in the Exercise Price shall be required unless such adjustment would result in a change of at least one per cent in the then Exercise
Price and no adjustment shall be made in the number of Common Shares purchasable or issuable on the exercise of the Warrants unless it would
result in a change of at least one one-hundredth of a Common Share; provided, however, that any adjustments which except for the provision of
this clause 6(3)(b) would otherwise have been required to be made shall be carried forward and taken into account in any subsequent adjustment.

 
 



 
 

 
(c) No adjustment in the Exercise Price or in the number or kind of securities purchasable upon the exercise of the Warrants shall be made in respect

of any event described in section 6 hereof if the Warrantholder is entitled to participate in such event on the same terms mutatis mutandis as if
the Warrantholder had exercised the Warrants prior to or on the record date or effective date, as the case may be, of such event.

 

 

(d) If at any time during the Adjustment Period the Corporation shall take any action affecting the Common Shares, other than an action described in
subsection 6(2) hereof, which in the opinion of the directors would have a material adverse effect upon the rights of Warrantholders, either, or
both, the Exercise Price and the number of Common Shares purchasable upon exercise of Warrants shall be adjusted in such manner and at such
time by action by the directors, in their sole discretion, subject to Exchange approval, as may be equitable in the circumstances. Failure of the
taking of action by the directors so as to provide for an adjustment prior to the effective date of any action by the Corporation affecting the
Common Shares shall be deemed to be conclusive evidence that the directors have determined that it is equitable to make no adjustment in the
circumstances.

 

 

(e) If the Corporation shall set a record date to determine holders of Common Shares for the purpose of entitling such holders to receive any dividend
or distribution or any subscription or purchase rights and shall, thereafter and before the distribution to such holders of any such dividend,
distribution or subscription or purchase rights, legally abandon its plan to pay or deliver such dividend, distribution or subscription or purchase
rights, then no adjustment in the Exercise Price or the number of Common Shares purchasable upon exercise of the Warrant shall be required by
reason of the setting of such record date.

 

 
(f) In any case in which this Warrant Certificate shall require that an adjustment shall become effective immediately after a record date for an event

referred to in subsection 6(2) hereof, the Corporation may defer, until the occurrence of such event:
 

 
(i) issuing to the Warrantholder, to the extent that the Warrants are exercised after such record date and before the occurrence of such event,

the additional Common Shares or other securities issuable upon such exercise by reason of the adjustment required by such event; and
 

 
(ii) delivering to the Warrantholder any distribution declared with respect to such additional Common Shares or other securities after such

record date and before such event;
 

provided, however, that, upon request by the Warrantholder, the Corporation shall deliver to the Warrantholder an appropriate instrument
evidencing the right of the Warrantholder upon the occurrence of the event requiring the adjustment, to an adjustment in the Exercise Price or
the number of Common Shares purchasable upon the exercise of the Warrants and to such distribution declared with respect to any such
additional Common Shares issuable on the exercise of the Warrants.

 

 
(g) In the absence of a resolution of the directors fixing a record date for a Rights Offering, the Corporation shall be deemed to have fixed as the

record date therefor the date of the issue of the rights, options or warrants issued pursuant to the Rights Offering.
 

 



 
 

 

(h) If a dispute shall at any time arise with respect to adjustments of the Exercise Price or the number of Common Shares purchasable upon the
exercise of the Warrants, such disputes shall be conclusively determined by the auditors of the Corporation or if they are unable or unwilling to
act, by such other firm of independent chartered accountants as may be selected by the directors and any such determination shall be conclusive
evidence of the correctness of any adjustment made pursuant to subsection 6(2) hereof and shall be binding upon the Corporation and the
Warrantholder.

 

  (4) Notice: At least 15 days prior to the earlier of the record date or effective date of any event which requires or might require an adjustment in any of the
rights of the Warrantholder under this Warrant Certificate, including the Exercise Price or the number of Common Shares which may be purchased
under this Warrant Certificate, the Corporation shall deliver to the Warrantholder a certificate of the Corporation specifying the particulars of such
event and, if determinable, the required adjustment and the calculation of such adjustment. If it is not reasonably practicable for the Corporation to
give 15 days' notice as aforesaid, the Corporation will give as much notice as is reasonably practicable in the circumstances.

 
7. Further Assurances:  The Corporation hereby covenants and agrees that it will do, execute, acknowledge and deliver, or cause to be done, executed,

acknowledged and delivered, all and every such other act, deed and assurance as the Warrantholder shall reasonably require for the better accomplishing and
effectuating of the intentions and provisions of this Warrant Certificate.

 
8. Notices: All notices or other communications to be given to the Warrantholder by the Corporation under this Warrant Certificate shall be delivered by hand,

courier, ordinary prepaid mail or by telecopier or email; and, if delivered by courier or hand, shall be deemed to have been given on the delivery date, if delivered
by ordinary prepaid mail, on the fifth Business Day following the date of sending, and, if sent by telecopier or email, on the date of transmission if sent before
5:00 p.m. on a Business Day or, if such day is not a Business Day, on the first Business Day following the date of transmission.

 
Notices to the Warrantholder shall be addressed to the address of the Warrantholder set out on the face page of this Warrant Certificate.

 
All notices or other communications to be given to the Corporation by the Warrantholder under this Warrant Certificate shall be delivered by hand, ordinary
prepaid mail or courier to the address shown below; and shall be deemed to have been given on the delivery date.

 
Notices to the Corporation shall be addressed to:

 
Jones Soda Co.
4786 1st Avenue South, Suite 103
Seattle, Washington, 98134

 
Attention:         David Knight
E-mail              davidk@jonessoda.com

 
The Corporation and the Warrantholder may change its address for service by notice in writing to the other of them specifying its new address for service
under this Warrant Certificate.

 
 



 
 
9. Legends on Common Shares:
 

All certificates representing Common Shares issued pursuant to the exercise of this Warrant, unless such Common Shares are registered under the 1933 Act
and the securities laws of all applicable states of the United States, bear the following legend:

 
"THE SECURITIES REPRESENTED HEREBY HAVE NOT BEEN REGISTERED UNDER THE UNITED STATES SECURITIES ACT OF
1933, AS AMENDED (THE "U.S. SECURITIES ACT") OR THE SECURITIES LAWS OF ANY STATE OF THE UNITED STATES.
THE HOLDER HEREOF, BY PURCHASING SUCH SECURITIES, AGREES FOR THE BENEFIT OF JONES SODA CO. (THE
"ISSUER") THAT SUCH SECURITIES MAY BE OFFERED, SOLD, PLEDGED OR OTHERWISE TRANSFERRED ONLY (A) TO THE
ISSUER; (B) OUTSIDE THE UNITED STATES IN ACCORDANCE WITH RULES 903 OR 904 OF REGULATION S UNDER THE
U.S. SECURITIES ACT; (C) IN ACCORDANCE WITH THE EXEMPTION FROM REGISTRATION UNDER THE U.S. SECURITIES
ACT PROVIDED BY RULE 144 THEREUNDER, IF AVAILABLE, AND IN COMPLIANCE WITH ANY APPLICABLE STATE
SECURITIES LAWS; OR (D) IN A TRANSACTION THAT DOES NOT REQUIRE REGISTRATION UNDER THE U.S. SECURITIES
ACT AND ANY APPLICABLE STATE SECURITIES LAWS, AND, IN THE CASE OF PARAGRAPH (C) OR (D), THE SELLER
FURNISHES TO THE ISSUER AN OPINION OF COUNSEL OF RECOGNIZED STANDING OR OTHER EVIDENCE IN FORM AND
SUBSTANCE REASONABLY SATISFACTORY TO THE ISSUER TO SUCH EFFECT. THE PRESENCE OF THIS LEGEND MAY
IMPAIR THE ABILITY OF THE HOLDER HEREOF TO EFFECT "GOOD DELIVERY" OF THE SECURITIES REPRESENTED HEREBY
ON A CANADIAN STOCK EXCHANGE."

 
provided that, if any of the Common Shares are being sold pursuant to clause (C) above and in compliance with any applicable state securities laws, the legend
may be removed by delivery to the Corporation's transfer agent of an opinion of counsel of recognized standing reasonably satisfactory to the Corporation and
its transfer agent to the effect that the legend is no longer required under applicable requirements of the 1933 Act or state securities laws.

 
10. Lost Certificate: If this Warrant Certificate or any replacement hereof becomes stolen, lost, mutilated or destroyed, the Corporation shall, on such terms as it

may in its discretion impose, acting reasonably, issue and deliver a new certificate, in form identical hereto but with appropriate changes, representing any
unexercised portion of the subscription rights represented hereby to replace the certificate so stolen, lost, mutilated or destroyed.

 
11. Warrants Non-Transferable: The Warrants are non-transferable by the Warrantholder.
 
12. General:
 

  (1) Language:   The parties hereto acknowledge and confirm that they have requested that this Warrant Certificate as well as all notices and other
documents contemplated hereby be drawn up in the English language. Les parties aux présentes reconnaissent et confirment qu'elles ont exigé que la
présente convention ainsi que tous les avis et documents qui s'y rattachent soient rédigés en langue anglaise.

 

  (2) Registered Warrantholder  : The Corporation may treat the registered holder of this Warrant Certificate as an absolute owner of the Warrant
represented hereby for all purposes, and the Corporation shall not be affected by any notice or knowledge to the contrary except where the
Corporation is required to take notice by statute or by order of a court of competent jurisdiction.

 
 



 
 

  (3) Time of Essence:  Time shall be of the essence of this Warrant Certificate.

 

  (4) Governing Laws:  This Warrant Certificate shall be governed by and construed in accordance with the laws of the State of Washington and the federal
laws of the United States applicable therein, governing contracts made and to be performed wholly therein, and without reference to its principles
governing the choice or conflict of laws.

 

  (5) Headings:  The headings in this certificate are for reference only and do not constitute terms of this Warrant Certificate.

 

  (6) Successors and Assigns:  This Warrant Certificate shall enure to the benefit of the Warrantholder and the successors thereof and shall be binding
upon the Corporation and the successors thereof.

 

  (7) Day Not a Business Day: In the event that any day on or before which any action is required to be taken hereunder is not a Business Day then such
action shall be required to be taken on or before the requisite time on the next day that is a Business Day. For the purposes of this Warrant Certificate,
"Business Day" shall mean any day other than a Saturday, Sunday, legal holiday or a day on which banking institutions are closed in Seattle,
Washington.

     
 



 
 
IN WITNESS WHEREOF the Corporation has caused this Warrant Certificate to be signed by an authorized officer as of the ______ day of ______, 2024.
 
  JONES SODA CO.  
       
       
  By:    
    Authorized Signatory  
       

 
 



 
 

Appendix "A"
Subscription Form

 
ELECTION TO EXERCISE

 
TO: JONES SODA CO.

4786 1st Avenue South, Suite 103,
Seattle, WA 98134

 
Capitalized terms used herein have the meanings ascribed thereto in the certificate (the “Warrant Certificate”) representing Warrants to purchase Common Shares of
JONES SODA CO. (the “Corporation”) to which this Election to Exercise is attached.
 
The undersigned Warrantholder hereby irrevocably elects to exercise the Warrants granted by the Company pursuant to the Warrant Certificate for the number of
Common Shares (or other property or securities contemplated in the Warrant Certificate) as set forth below:
 
  (a) Number of Common Shares to be acquired:  __________________
       
  (b) Exercise Price (per Common Share): $_________________
       
  (c) Aggregate Exercise Price: $_________________
 
The Warrantholder hereby tenders a certified cheque, bank draft, money order or wire transfer for such aggregate Exercise Price and directs the Company to register and
deliver certificates representing the Common Shares, or statements reflecting electronic issuance of such Common Shares, to be issued as directed below.
 
The undersigned hereby certifies that the undersigned either: (a) (i) is not in the United States and is not (and is not exercising the Warrants on behalf of, or for the
account or benefit of) a “U.S. person” or a person in the United States, (ii) did not execute or deliver this exercise form in the United States or otherwise place its order to
exercise the Warrants from within the United States, (iii) did not receive any offer to exercise the Warrants within the United States, and (iv) has in all other aspects
complied with the terms of Regulation S under the United States Securities Act of 1933, as amended (the “1933 Act”) or any successor rule or regulation of the United
States Securities and Exchange Commission in effect, or (b) is an “accredited investor” as defined in Rule 502(a) of Regulation D under the 1933 Act.
 
Direction as to Registration
 
 
REGISTRATION NAME REGISTRATION ADDRESS DELIVERY ADDRESS

 
 
 
 
 
 
 
 

   

 
 



 
 
Dated at ____________________, this            day of __________________________, 20___ .
 
 
SIGNED and DELIVERED in the presence of:  )  
  )  
  )  
Witness Signature )  
  )  
  ) Holder Signature
Witness Name (printed) ) Name
  )  
  ) Title: (if applicable):______________________________________
 
Instructions:
1. The signature of the Holder must be the signature of the person whose name appears on the front of the warrant certificate or a duly authorized trustee, executor, administrator,

curator, guardian, attorney of the Holder, or a duly authorized signing officer in the case of a corporation.
2. If the Holder is an individual, the Subscription Form must also be signed by a witness.
3. If this Subscription Form is signed by a trustee, executor, administrator, curator, guardian, attorney, officer of a corporation or any person acting in a fiduciary or representative

capacity, the certificate must be accompanied by evidence of authority to sign satisfactory to the Corporation.
4. For the purposes of the paragraphs above, the following words and phrases have the following meanings:
  “United States” and “U.S. Person” have the meaning given to such terms in Regulation S under the 1933 Act. For purposes of such Regulation S., “U.S. Person” includes, with

certain exceptions, (i) any natural person resident in the United States; (ii) any partnership or corporation organized or incorporated under the laws of the United States; (iii) any
estate of which any executor or administrator is a U.S. Person; (iv) any trust of which any trustee is a U.S. Person; (v) any agency or branch of a foreign entity located in the United
States; (vi) any non discretionary account or similar account (other than an estate or trust) held by a dealer or other fiduciary for the benefit or account of a U.S. Person; (vii) any
discretionary account or similar account (other than an estate or trust) held by a dealer or other fiduciary organized, incorporated or (if any individual) resident in the United States;
and (viii) any partnership or corporation if (a) organized or incorporated under the laws of any jurisdiction other than the United States and (b) formed by a U.S. Person principally
for the purposes of investing in securities not registered under the 1933 Act.

 
 



 
Exhibit 10.1

 
REGISTRATION RIGHTS AGREEMENT

 
This Registration Rights Agreement (this “Agreement”) is made and entered into as of ________, 2024, between Jones Soda Co., a Washington corporation

(the “Company”), and the Persons listed on signature page hereto (the “Investors”).
 

This Agreement is made pursuant to the Subscription Agreements between the Company and each Investor (the “Subscription Agreements”).
 

The Company and each Investor hereby agrees as follows:
 
1. Definitions.
 

Capitalized terms used and not otherwise defined herein that are defined in the Purchase Agreement shall have the meanings given such terms in the Purchase
Agreement. As used in this Agreement, the following terms shall have the following meanings:
 

“Advice” shall have the meaning set forth in Section 6(c).
 

“Affiliate” means any Person that, directly or indirectly through one or more intermediaries, controls or is controlled by or is under common control
with a Person, as such terms are used in and construed under Rule 405 under the Securities Act.

 
“Commission” means the United States Securities and Exchange Commission.

 
“Common Stock” means the common stock of the Company, no par value per share, and any other class of securities into which such securities may

hereafter be reclassified or changed.
 
“Effectiveness Date” means, with respect to the Initial Registration Statement required to be filed hereunder, the 45t h calendar day following the date

the Company files the Initial Registration Statement (or, in the event of a “full review” by the Commission, the 90t h calendar day following the Conversion Date)
and with respect to any additional Registration Statements which may be required pursuant to Section 2(c) or Section 3(c), the 45t h calendar day following the
date on which an additional Registration Statement is required to be filed hereunder (or, in the event of a “full review” by the Commission, the 90t h calendar day
following the date such additional Registration Statement is required to be filed hereunder); provided, however, that in the event the Company is notified by
the Commission that one or more of the above Registration Statements will not be reviewed or is no longer subject to further review and comments, the
Effectiveness Date as to such Registration Statement shall be the fifth Trading Day following the date on which the Company is so notified if such date
precedes the dates otherwise required above, provided, further, if such Effectiveness Date falls on a day that is not a Trading Day, then the Effectiveness Date
shall be the next succeeding Trading Day.

 
“Effectiveness Period” shall have the meaning set forth in Section 2(a).

 
“Event” shall have the meaning set forth in Section 2(d).

 
“Event Date” shall have the meaning set forth in Section 2(d).
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“Exchange Act” means the Securities Exchange Act of 1934, as amended, and the rules and regulations promulgated thereunder.
 

“Filing Date” means, with respect to the Initial Registration Statement required hereunder, the 30t h calendar day following date hereof and, with
respect to any additional Registration Statements which may be required pursuant to Section 2(c) or Section 3(c), the earliest practical date on which the
Company is permitted by SEC Guidance to file such additional Registration Statement related to the Registrable Securities.

 
“Holder” or “Holders” means the holder or holders, as the case may be, from time to time of Registrable Securities.

 
“Indemnified Party” shall have the meaning set forth in Section 5(c).

 
“Indemnifying Party” shall have the meaning set forth in Section 5(c).

 
“Initial Registration Statement” means the initial Registration Statement filed pursuant to this Agreement.

 
“Losses” shall have the meaning set forth in Section 5(a).

 
“Person” means an individual or corporation, partnership, trust, incorporated or unincorporated association, joint venture, limited liability company,

joint stock company, government (or an agency or subdivision thereof) or other entity of any kind.
 

“Plan of Distribution” shall have the meaning set forth in Section 2(a).
 

“Proceeding” means an action, claim, suit, investigation or proceeding (including, without limitation, an informal investigation or partial proceeding,
such as a deposition), whether commenced or threatened.

 
“Prospectus” means the prospectus included in a Registration Statement (including, without limitation, a prospectus that includes any information

previously omitted from a prospectus filed as part of an effective registration statement in reliance upon Rule 430A promulgated by the Commission pursuant to
the Securities Act), as amended or supplemented by any prospectus supplement, with respect to the terms of the offering of any portion of the Registrable
Securities covered by a Registration Statement, and all other amendments and supplements to the Prospectus, including post-effective amendments, and all
material incorporated by reference or deemed to be incorporated by reference in such Prospectus.

 
“Registrable Securities” (a) the Common Shares issued or issuable to the Investors in accordance with the terms of the Subscription Agreements; (b)

all Warrant Shares then issued and issuable to the Investors upon exercise of the Warrants (assuming on such date the Warrants are exercised in full without
regard to any exercise limitations therein), (c) Common Shares then issued or issuable pursuant to the share purchase warrants issued by the Company to
Dominari Securities LLC dated the date hereof (d) any additional Common Shares issued and issuable to the Investors in connection with any anti-dilution
provisions in the Warrants (in each case, without giving effect to any limitations on exercise set forth in the Warrants) and (d) any securities issued or then
issuable to the Investors upon any stock split, dividend or other distribution, recapitalization or similar event with respect to the foregoing; provided, however,
that any such Registrable Securities shall cease to be Registrable Securities (and the Company shall not be required to maintain the effectiveness of any, or file
another, Registration Statement hereunder with respect thereto) for so long as (a) a Registration Statement with respect to the sale of such Registrable
Securities is declared effective by the Commission under the Securities Act and such Registrable Securities have been disposed of by the Holder in accordance
with such effective Registration Statement, or (b) such Registrable Securities have been previously sold in accordance with Rule 144, or (c) such securities
become eligible for resale without volume or manner-of-sale restrictions and without current public information pursuant to Rule 144 as set forth in a written
opinion letter to such effect, addressed, delivered and acceptable to the Transfer Agent and the affected Holders (assuming that such securities and any
securities issuable upon exercise, conversion or exchange of which, or as a dividend upon which, such securities were issued or are issuable, were at no time
held by any Affiliate of the Company, as reasonably determined by the Company, upon the advice of counsel to the Company.
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“Registration Statement” means any registration statement required to be filed hereunder pursuant to Section 2(a) and any additional registration
statements contemplated by Section 2(c) or Section 3(c), including (in each case) the Prospectus, amendments and supplements to any such registration
statement or Prospectus, including pre- and post-effective amendments, all exhibits thereto, and all material incorporated by reference or deemed to be
incorporated by reference in any such registration statement.

 
“Rule 144” means Rule 144 promulgated by the Commission pursuant to the Securities Act, as such Rule may be amended or interpreted from time to

time, or any similar rule or regulation hereafter adopted by the Commission having substantially the same purpose and effect as such Rule.
 

“Rule 415” means Rule 415 promulgated by the Commission pursuant to the Securities Act, as such Rule may be amended or interpreted from time to
time, or any similar rule or regulation hereafter adopted by the Commission having substantially the same purpose and effect as such Rule.

 
“Rule 424” means Rule 424 promulgated by the Commission pursuant to the Securities Act, as such Rule may be amended or interpreted from time to

time, or any similar rule or regulation hereafter adopted by the Commission having substantially the same purpose and effect as such Rule.
 

“Selling Stockholder Questionnaire” shall have the meaning set forth in Section 3(a).
 

“SEC Guidance” means (i) any publicly-available written or oral guidance of the Commission staff, or any comments, requirements or requests of the
Commission staff and (ii) the Securities Act.

 
“Securities Act” means the Securities Act of 1933, as amended, and the rules and regulations promulgated thereunder.

 
“Warrants” means share purchase warrants of the Company exercisable into one Common Share for a period of 24 months from the date of issuance at

a price equal to US$0.50, subject to the Company having the right at its option to accelerate the expiry date of the Warrants to the date that is 30 days following
delivery of a notice of acceleration to holders of Warrants if at any time the closing price of the Common Shares on either the OTCQB Venture Marketplace or
other stock exchange or over-the-counter market in the United States or on the Canadian Securities Exchange or other securities exchange in Canada exceeds
US$0.80 (for the purposes of the Canadian Securities Exchange or other securities exchange in Canada, the equivalent in Canadian dollars based on the daily
exchange rate published by the Bank of Canada) for a period of five (5) consecutive trading days (the “Warrant Exercise Period”) at an exercise price of $0.50
per Common Share. The Warrant may be exercised during the Warrant exercise period voluntarily, upon the election to exercise by the Warrant holder.
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“Warrant Shares” means the shares of the Common Stock issuable upon exercise of this Warrant, subject to adjustment.
.
“Trading Day” means a day on which the principal Trading Market is open for trading.

 
“Trading Market” means any of the following markets or exchanges on which the Common Stock is listed or quoted for trading on the date in

question: the Canadian Securities Exchange, the Toronto Stock Exchange, the TSX Venture Exchange, the Cboe Canada Exchange, NYSE American, the Nasdaq
Capital Market, the Nasdaq Global Market, the Nasdaq Global Select Market, the New York Stock Exchange, the Cboe U.S. Equities Exchange, the OTCQB or
the OTCQX (or any successors to any of the foregoing).

 
“Transfer Agent” means the current transfer agent of the Company and any successor transfer agent of the Company.

 
“Units” means units of the Company comprised of one share of Common Stock and one half of one Warrant.

 
2. Shelf Registration.
 

(a) On or prior to each Filing Date, the Company shall prepare and file with the Commission a Registration Statement covering the resale of all of the
Registrable Securities that are not then registered on an effective Registration Statement for an offering to be made on a continuous basis pursuant to Rule 415.
Each Registration Statement filed hereunder shall be on Form S-1 (except if the Company then eligible to register for resale the Registrable Securities on Form S-
3, in which case such registration shall be on a Form S-3) and shall contain (unless otherwise directed by at least 85% in interest of the Holders) substantially
the “Plan of Distribution” attached hereto as Annex A and substantially the “Selling Stockholder” section attached hereto as Annex B; provided, however, that
no Holder shall be required to be named as an “underwriter” without such Holder’s express prior written consent. Subject to the terms of this Agreement, the
Company shall use its best efforts to cause a Registration Statement filed under this Agreement (including, without limitation, under Section 3(c)) to be
declared effective under the Securities Act as promptly as possible after the filing thereof, but in any event no later than the applicable Effectiveness Date, and
shall use its best efforts to keep such Registration Statement continuously effective under the Securities Act until the date that all Registrable Securities
covered by such Registration Statement (i) have been sold thereunder, or (ii) may be sold without volume or manner-of-sale restrictions pursuant to Rule 144
and without the requirement for the Company to be in compliance with the current public information requirement under Rule 144, as determined by the counsel
to the Company pursuant to a written opinion letter to such effect, addressed and acceptable to the Transfer Agent and the affected Holders (the
“Effectiveness Period”). The Company shall immediately notify the Holders via facsimile or by e-mail of the effectiveness of a Registration Statement. The
Company shall, promptly after the effective date of such Registration Statement, file a final Prospectus with the Commission as required by Rule 424. Failure to
so notify the Holder within one (1) Trading Day of such notification of effectiveness or failure to file a final Prospectus as foresaid shall be deemed an Event
under Section 2(d).

 
4



 
 

(b) Notwithstanding the registration obligations set forth in Section 2(a), if the Commission informs the Company that all of the Registrable Securities
cannot, as a result of the application of Rule 415, be registered for resale as a secondary offering on a single registration statement, the Company agrees to
promptly inform each of the Holders thereof and use its commercially reasonable efforts to file amendments to the Initial Registration Statement, as soon as
practicable, as required by the Commission, covering the maximum number of Registrable Securities permitted to be registered by the Commission, on Form S-1
(or Form S-3, if available) or such other form available to register for resale the Registrable Securities as a secondary offering, subject to the provisions of
Section 2(f); with respect to filing on Form S-1 or other appropriate form, and subject to the provisions of Section 2(d) with respect to the payment of liquidated
damages; provided, however, that prior to filing such amendment, the Company shall be obligated to use diligent efforts to advocate with the Commission for
the registration of all of the Registrable Securities in accordance with the SEC Guidance, including without limitation, Compliance and Disclosure Interpretation
612.09.

 
(c) Notwithstanding any other provision of this Agreement and subject to the payment of liquidated damages pursuant to Section 2(d), if the

Commission or any SEC Guidance sets forth a limitation on the number of Registrable Securities permitted to be registered on a particular Registration
Statement as a secondary offering (and notwithstanding that the Company used diligent efforts to advocate with the Commission for the registration of all or a
greater portion of Registrable Securities), unless otherwise directed in writing by a Holder as to its Registrable Securities, the number of Registrable Securities
to be registered on such Registration Statement will be reduced by reducing or eliminating any securities to be included other than Registrable Securities.

 
In the event of a cutback hereunder, the Company shall give the Holder at least five (5) Trading Days prior written notice along with the calculations as to

such Holder’s allotment. In the event the Company amends the Initial Registration Statement in accordance with the foregoing, the Company will use its best
efforts to file with the Commission, as promptly as allowed by Commission or SEC Guidance provided to the Company or to registrants of securities in general,
one or more registration statements on Form S-1 (or Form S-3 if available) or such other form available to register for resale those Registrable Securities that
were not registered for resale on the Initial Registration Statement, as amended.

 
(d) If: (i) the Initial Registration Statement is not filed on or prior to its Filing Date or (ii) a Registration Statement registering for resale all of the

Registrable Securities is not declared effective by the Commission by the Effectiveness Date of the Initial Registration Statement, or (iii) after the effective date
of a Registration Statement, such Registration Statement ceases for any reason to remain continuously effective as to all Registrable Securities included in such
Registration Statement, or the Holders are otherwise not permitted to utilize the Prospectus therein to resell such Registrable Securities, for more than fifteen
(15) consecutive calendar days or more than an aggregate of twenty (20) calendar days (which need not be consecutive calendar days) during any 12-month
period (any such failure or breach being referred to as an “Event”, and for purposes of clauses (i) and (ii), the date on which such Event occurs, and for
purpose of clause (iii) the date on which such fifteen (15) or twenty (20) calendar day period, as applicable, is exceeded being referred to as “Event Date”), then,
in addition to any other rights the Holders may have hereunder or under applicable law, on each such Event Date and on each monthly anniversary of each
such Event Date (if the applicable Event shall not have been cured by such date) until the applicable Event is cured, the Company shall pay to each Holder an
amount in cash, as partial liquidated damages and not as a penalty, their pro-rated portion of US$75,000, within five (5) Trading Days of the Event Date and on
every thirtieth (30t h) day (pro-rated for periods totaling less than 30 days) thereafter, up to a maximum of US$750,000 in aggregate liquidation damages. The
forgoing liquidated damages shall not apply if the Registrable Securities may be sold without volume or manner-of-sale restrictions pursuant to Rule 144 at the
time the Event occurs, provided that the Company shall also be in compliance with the current public information requirement under Rule 144 to the extent
required. If the Company fails to pay any partial liquidated damages pursuant to this Section in full within ten (10) calendar days after the date payable, the
Company will pay interest thereon at a rate of 12% per annum (or such lesser maximum amount that is permitted to be paid by applicable law) to the Holder,
accruing daily from the date such partial liquidated damages are due until such amounts, plus all such interest thereon, are paid in full. The partial liquidated
damages pursuant to the terms hereof shall apply on a daily pro rata basis for any portion of a month prior to the cure of an Event.
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(e) [Reserved]
 

(f) Notwithstanding anything to the contrary contained herein, in no event shall the Company be permitted to name any Holder or affiliate of a Holder
as any underwriter without the prior written consent of such Holder.

 
3. Registration Procedures.
 

In connection with the Company’s registration obligations hereunder, the Company shall:
 

(a) Not less than five (5) Trading Days prior to the filing of each Registration Statement and not less than one (1) Trading Day prior to the filing of any
related Prospectus or any amendment or supplement thereto, the Company shall (i) furnish to each Holder copies of all such documents proposed to be filed,
which documents will be subject to the review of such Holders, and (ii) cause its officers and directors, counsel and independent registered public accountants
to respond to such inquiries as shall be necessary, in the reasonable opinion of respective counsel to each Holder, to conduct a reasonable investigation within
the meaning of the Securities Act. The Company shall not file a Registration Statement or any such Prospectus or any amendments or supplements thereto to
which the Holders of a majority of the Registrable Securities shall reasonably object in good faith, provided that, the Company is notified of such objection in
writing no later than five (5) Trading Days after the Holders have been so furnished copies of a Registration Statement or one (1) Trading Day after the Holders
have been so furnished copies of any related Prospectus or amendments or supplements thereto. Each Holder agrees to furnish to the Company a completed
questionnaire in the form attached to this Agreement as Annex B (a “Selling Stockholder Questionnaire”) on a date that is not less than two (2) Trading Days
prior to the Filing Date or by the end of the fourth (4t h) Trading Day following the date on which such Holder receives draft materials in accordance with this
Section.

 
(b)(i) Prepare and file with the Commission such amendments, including post-effective amendments, to a Registration Statement and the Prospectus

used in connection therewith as may be necessary to keep a Registration Statement continuously effective as to the applicable Registrable Securities for the
Effectiveness Period and prepare and file with the Commission such additional Registration Statements in order to register for resale under the Securities Act all
of the Registrable Securities, (ii) cause the related Prospectus to be amended or supplemented by any required Prospectus supplement (subject to the terms of
this Agreement), and, as so supplemented or amended, to be filed pursuant to Rule 424, (iii) respond as promptly as reasonably possible to any comments
received from the Commission with respect to a Registration Statement or any amendment thereto and provide as promptly as reasonably possible to the
Holders true and complete copies of all correspondence from and to the Commission relating to a Registration Statement (provided that, the Company shall
excise any information contained therein which would constitute material non-public information regarding the Company or any of its subsidiaries), and (iv)
comply in all material respects with the applicable provisions of the Securities Act and the Exchange Act with respect to the disposition of all Registrable
Securities covered by a Registration Statement during the applicable period in accordance (subject to the terms of this Agreement) with the intended methods
of disposition by the Holders thereof set forth in such Registration Statement as so amended or in such Prospectus as so supplemented.
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(c) If during the Effectiveness Period, the number of Registrable Securities at any time exceeds 100% of the number of shares of Common Stock then
registered in a Registration Statement, then the Company shall file as soon as reasonably practicable, but in any case prior to the applicable Filing Date, an
additional Registration Statement covering the resale by the Holders of not less than the number of such Registrable Securities.

 
(d) Notify the Holders of Registrable Securities to be sold (which notice shall, pursuant to clauses (iii) through (vi) hereof, be accompanied by an

instruction to suspend the use of the Prospectus until the requisite changes have been made) as promptly as reasonably possible (and, in the case of (i)(A)
below, not less than one (1) Trading Day prior to such filing) and (if requested by any such Person) confirm such notice in writing no later than one (1) Trading
Day following the day (i)(A) when a Prospectus or any Prospectus supplement or post-effective amendment to a Registration Statement is proposed to be filed,
(B) when the Commission notifies the Company whether there will be a “review” of such Registration Statement and whenever the Commission comments in
writing on such Registration Statement, and (C) with respect to a Registration Statement or any post-effective amendment, when the same has become
effective, (ii) of any request by the Commission or any other federal or state governmental authority for amendments or supplements to a Registration
Statement or Prospectus or for additional information, (iii) of the issuance by the Commission or any other federal or state governmental authority of any stop
order suspending the effectiveness of a Registration Statement covering any or all of the Registrable Securities or the initiation of any Proceedings for that
purpose, (iv) of the receipt by the Company of any notification with respect to the suspension of the qualification or exemption from qualification of any of the
Registrable Securities for sale in any jurisdiction, or the initiation or threatening of any Proceeding for such purpose, (v) of the occurrence of any event or
passage of time that makes the financial statements included in a Registration Statement ineligible for inclusion therein or any statement made in a Registration
Statement or Prospectus or any document incorporated or deemed to be incorporated therein by reference untrue in any material respect or that requires any
revisions to a Registration Statement, Prospectus or other documents so that, in the case of a Registration Statement or the Prospectus, as the case may be, it
will not contain any untrue statement of a material fact or omit to state any material fact required to be stated therein or necessary to make the statements
therein, in light of the circumstances under which they were made, not misleading, and (vi) of the occurrence or existence of any pending corporate
development with respect to the Company that the Company believes may be material and that, in the determination of the Company, makes it not in the best
interest of the Company to allow continued availability of a Registration Statement or Prospectus; provided, however, that in no event shall any such notice
contain any information which would constitute material, non-public information regarding the Company or any of its Subsidiaries.

 
(e) Use its best efforts to avoid the issuance of, or, if issued, obtain the withdrawal of (i) any order stopping or suspending the effectiveness of a

Registration Statement, or (ii) any suspension of the qualification (or exemption from qualification) of any of the Registrable Securities for sale in any
jurisdiction, at the earliest practicable moment.
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(f) Furnish to each Holder, without charge, at least one conformed copy of each such Registration Statement and each amendment thereto, including
financial statements and schedules, all documents incorporated or deemed to be incorporated therein by reference to the extent requested by such Person, and
all exhibits to the extent requested by such Person (including those previously furnished or incorporated by reference) promptly after the filing of such
documents with the Commission, provided that any such item which is available on the EDGAR system (or successor thereto) need not be furnished in
physical form.

 
(g) Subject to the terms of this Agreement, the Company hereby consents to the use of such Prospectus and each amendment or supplement thereto

by each of the selling Holders in connection with the offering and sale of the Registrable Securities covered by such Prospectus and any amendment or
supplement thereto, except after the giving of any notice pursuant to Section 3(d).

 
(h) Prior to any resale of Registrable Securities by a Holder, use its commercially reasonable efforts to register or qualify or cooperate with the selling

Holders in connection with the registration or qualification (or exemption from the Registration or qualification) of such Registrable Securities for the resale by
the Holder under the state securities or blue sky laws of such jurisdictions within the United States as any Holder reasonably requests in writing, to keep each
registration or qualification (or exemption therefrom) effective during the Effectiveness Period and to do any and all other acts or things reasonably necessary
to enable the disposition in such jurisdictions of the Registrable Securities covered by each Registration Statement, provided that the Company shall not be
required to qualify generally to do business in any jurisdiction where it is not then so qualified, subject the Company to any material tax in any such jurisdiction
where it is not then so subject or file a general consent to service of process in any such jurisdiction.

 
(i) If requested by a Holder, cooperate with such Holder to facilitate the timely preparation and delivery of certificates representing Registrable

Securities to be delivered to a transferee pursuant to a Registration Statement, which certificates shall be free of all restrictive legends, and to enable such
Registrable Securities to be in such denominations and registered in such names as any such Holder may request.

 
(j) Upon the occurrence of any event contemplated by Section 3(d), as promptly as reasonably possible under the circumstances taking into account

the Company’s good faith assessment of any adverse consequences to the Company and its stockholders of the premature disclosure of such event, prepare a
supplement or amendment, including a post-effective amendment, to a Registration Statement or a supplement to the related Prospectus or any document
incorporated or deemed to be incorporated therein by reference, and file any other required document so that, as thereafter delivered, neither a Registration
Statement nor such Prospectus will contain an untrue statement of a material fact or omit to state a material fact required to be stated therein or necessary to
make the statements therein, in light of the circumstances under which they were made, not misleading. If the Company notifies the Holders in accordance with
clauses (iii) through (vi) of Section 3(d) above to suspend the use of any Prospectus until the requisite changes to such Prospectus have been made, then the
Holders shall suspend use of such Prospectus. The Company will use its best efforts to ensure that the use of the Prospectus may be resumed as promptly as
is practicable. The Company shall be entitled to exercise its right under this Section 3(j) to suspend the availability of a Registration Statement and Prospectus,
subject to the payment of partial liquidated damages otherwise required pursuant to Section 2(d), for a period not to exceed 60 calendar days (which need not
be consecutive days) in any 12-month period.
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(k) Otherwise use commercially reasonable efforts to comply with all applicable rules and regulations of the Commission under the Securities Act and
the Exchange Act, including, without limitation, Rule 172 under the Securities Act, file any final Prospectus, including any supplement or amendment thereof,
with the Commission pursuant to Rule 424 under the Securities Act, promptly inform the Holders in writing if, at any time during the Effectiveness Period, the
Company does not satisfy the conditions specified in Rule 172 and, as a result thereof, the Holders are required to deliver a Prospectus in connection with any
disposition of Registrable Securities and take such other actions as may be reasonably necessary to facilitate the registration of the Registrable Securities
hereunder.

 
(l) Intentionally Omitted.

 
(m) The Company may require each selling Holder to furnish to the Company a certified statement as to the number of shares of Common Stock

beneficially owned by such Holder and, if required by the Commission, the natural persons thereof that have voting and dispositive control over the shares.
During any periods that the Company is unable to meet its obligations hereunder with respect to the registration of the Registrable Securities solely because
any Holder fails to furnish such information within three (3) Trading Days of the Company’s request, any liquidated damages that are accruing at such time as
to such Holder only shall be tolled and any Event that may otherwise occur solely because of such delay shall be suspended as to such Holder only, until such
information is delivered to the Company.

 
4. Registration Expenses. All fees and expenses incident to the performance of or compliance with, this Agreement by the Company shall be borne by the Company
whether or not any Registrable Securities are sold pursuant to a Registration Statement. The fees and expenses referred to in the foregoing sentence shall include,
without limitation, (i) all registration and filing fees (including, without limitation, fees and expenses of the Company’s counsel and independent registered public
accountants) (A) with respect to filings made with the Commission, (B) with respect to filings required to be made with any Trading Market on which the Common Stock
is then listed for trading, and (C) in compliance with applicable state securities or blue sky laws reasonably agreed to by the Company in writing (including, without
limitation, fees and disbursements of counsel for the Company in connection with blue sky qualifications or exemptions of the Registrable Securities), (ii) printing
expenses (including, without limitation, expenses of printing certificates for Registrable Securities), (iii) messenger, telephone and delivery expenses, (iv) fees and
disbursements of counsel for the Company, (v) Securities Act liability insurance, if the Company so desires such insurance, and (vi) fees and expenses of all other
Persons retained by the Company in connection with the consummation of the transactions contemplated by this Agreement. In addition, the Company shall be
responsible for all of its internal expenses incurred in connection with the consummation of the transactions contemplated by this Agreement (including, without
limitation, all salaries and expenses of its officers and employees performing legal or accounting duties), the expense of any annual audit and the fees and expenses
incurred in connection with the listing of the Registrable Securities on any securities exchange as required hereunder. In no event shall the Company be responsible for
any broker or similar commissions of any Holder or, except to the extent provided for in the Transaction Documents, any legal fees or other costs of the Holders.
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5. Indemnification.
 

(a) Indemnification by the Company. The Company shall, notwithstanding any termination of this Agreement, indemnify and hold harmless each
Holder, the officers, directors, members, partners, agents, brokers (including brokers who offer and sell Registrable Securities as principal as a result of a pledge
or any failure to perform under a margin call of Common Stock), investment advisors and employees (and any other Persons with a functionally equivalent role
of a Person holding such titles, notwithstanding a lack of such title or any other title) of each of them, each Person who controls any such Holder (within the
meaning of Section 15 of the Securities Act or Section 20 of the Exchange Act) and the officers, directors, members, stockholders, partners, agents and
employees (and any other Persons with a functionally equivalent role of a Person holding such titles, notwithstanding a lack of such title or any other title) of
each such controlling Person, to the fullest extent permitted by applicable law, from and against any and all losses, claims, damages, liabilities, costs (including,
without limitation, reasonable attorneys’ fees) and expenses (collectively, “Losses”), as incurred, arising out of or relating to (1) any untrue or alleged untrue
statement of a material fact contained in a Registration Statement, any Prospectus or any form of prospectus or in any amendment or supplement thereto or in
any preliminary prospectus, or arising out of or relating to any omission or alleged omission of a material fact required to be stated therein or necessary to make
the statements therein (in the case of any Prospectus or supplement thereto, in light of the circumstances under which they were made) not misleading or (2)
any violation or alleged violation by the Company of the Securities Act, the Exchange Act or any state securities law, or any rule or regulation thereunder, in
connection with the performance of its obligations under this Agreement, except to the extent, but only to the extent, that (i) such untrue statements or
omissions are based solely upon information regarding such Holder furnished in writing to the Company by such Holder expressly for use therein, or to the
extent that such information relates to such Holder or such Holder’s proposed method of distribution of Registrable Securities and was reviewed and expressly
approved in writing by such Holder expressly for use in a Registration Statement, such Prospectus or in any amendment or supplement thereto (it being
understood that the Holder has approved Annex A hereto for this purpose) or (ii) in the case of an occurrence of an event of the type specified in Section 3(d)
(iii)-(vi), the use by such Holder of an outdated, defective or otherwise unavailable Prospectus after the Company has notified such Holder in writing that the
Prospectus is outdated, defective or otherwise unavailable for use by such Holder and prior to the receipt by such Holder of the Advice contemplated in
Section 6(c), or (iii) in the case of a sale directly by a Holder of Registrable Securities, such untrue statement or alleged untrue statement or omission or alleged
omission was corrected in a final or amended prospectus, and such Holder failed to deliver a copy of the final or amended prospectus at or prior to the
confirmation of the sale of the Registrable Securities to the Person asserting any such loss, claim, damage or liability in any case in which such delivery is
required by the Securities Act. The Company shall notify the Holders promptly of the institution, threat or assertion of any Proceeding arising from or in
connection with the transactions contemplated by this Agreement of which the Company is aware. Such indemnity shall remain in full force and effect
regardless of any investigation made by or on behalf of such indemnified person and shall survive the transfer of any Registrable Securities by any of the
Holders in accordance with Section 6(f).
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(b) Indemnification by Holders. Each Holder shall, severally and not jointly, indemnify and hold harmless the Company, its directors, officers, agents
and employees, each Person who controls the Company (within the meaning of Section 15 of the Securities Act and Section 20 of the Exchange Act), and the
directors, officers, agents or employees of such controlling Persons, to the fullest extent permitted by applicable law, from and against all Losses, as incurred, to
the extent arising out of or based solely upon: any untrue or alleged untrue statement of a material fact contained in any Registration Statement, any
Prospectus, or in any amendment or supplement thereto or in any preliminary prospectus, or arising out of or relating to any omission or alleged omission of a
material fact required to be stated therein or necessary to make the statements therein (in the case of any Prospectus or supplement thereto, in light of the
circumstances under which they were made) not misleading (i) to the extent, but only to the extent, that such untrue statement or omission is contained in any
information so furnished in writing by such Holder to the Company expressly for inclusion in such Registration Statement or such Prospectus or (ii) to the
extent, but only to the extent, that such information relates to such Holder’s information provided in the Selling Stockholder Questionnaire or the proposed
method of distribution of Registrable Securities and was reviewed and expressly approved in writing by such Holder expressly for use in a Registration
Statement (it being understood that the Holder has approved Annex A hereto for this purpose), such Prospectus or in any amendment or supplement thereto.
In no event shall the liability of a selling Holder be greater in amount than the dollar amount of the proceeds (net of all expenses paid by such Holder in
connection with any claim relating to this Section 5 and the amount of any damages such Holder has otherwise been required to pay by reason of such untrue
statement or omission) received by such Holder upon the sale of the Registrable Securities included in the Registration Statement giving rise to such
indemnification obligation.

 
(c) Conduct of Indemnification Proceedings. If any Proceeding shall be brought or asserted against any Person entitled to indemnity hereunder (an

“Indemnified Party”), such Indemnified Party shall promptly notify the Person from whom indemnity is sought (the “Indemnifying Party”) in writing, and the
Indemnifying Party shall have the right to assume the defense thereof, including the employment of counsel reasonably satisfactory to the Indemnified Party
and the payment of all fees and expenses incurred in connection with defense thereof, provided that the failure of any Indemnified Party to give such notice
shall not relieve the Indemnifying Party of its obligations or liabilities pursuant to this Agreement, except (and only) to the extent that it shall be finally
determined by a court of competent jurisdiction (which determination is not subject to appeal or further review) that such failure shall have materially and
adversely prejudiced the Indemnifying Party.

 
An Indemnified Party shall have the right to employ separate counsel in any such Proceeding and to participate in the defense thereof, but the fees

and expenses of such counsel shall be at the expense of such Indemnified Party or Parties unless: (1) the Indemnifying Party has agreed in writing to pay such
fees and expenses, (2) the Indemnifying Party shall have failed promptly to assume the defense of such Proceeding and to employ counsel reasonably
satisfactory to such Indemnified Party in any such Proceeding, or (3) the named parties to any such Proceeding (including any impleaded parties) include both
such Indemnified Party and the Indemnifying Party, and counsel to the Indemnified Party shall reasonably believe that a material conflict of interest is likely to
exist if the same counsel were to represent such Indemnified Party and the Indemnifying Party (in which case, if such Indemnified Party notifies the
Indemnifying Party in writing that it elects to employ separate counsel at the expense of the Indemnifying Party, the Indemnifying Party shall not have the right
to assume the defense thereof and the reasonable fees and expenses of no more than one separate counsel shall be at the expense of the Indemnifying Party).
The Indemnifying Party shall not be liable for any settlement of any such Proceeding effected without its written consent, which consent shall not be
unreasonably withheld or delayed. No Indemnifying Party shall, without the prior written consent of the Indemnified Party, effect any settlement of any
pending Proceeding in respect of which any Indemnified Party is a party, unless such settlement includes an unconditional release of such Indemnified Party
from all liability on claims that are the subject matter of such Proceeding.
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Subject to the terms of this Agreement, all reasonable fees and expenses of the Indemnified Party (including reasonable fees and expenses to the
extent incurred in connection with investigating or preparing to defend such Proceeding in a manner not inconsistent with this Section) shall be paid to the
Indemnified Party, as incurred, within ten (10) Trading Days of written notice thereof to the Indemnifying Party, provided that the Indemnified Party shall
promptly reimburse the Indemnifying Party for that portion of such fees and expenses applicable to such actions for which such Indemnified Party is finally
determined by a court of competent jurisdiction (which determination is not subject to appeal or further review) not to be entitled to indemnification hereunder.

 
(d) Contribution. If the indemnification under Section 5(a) or 5(b) is unavailable to an Indemnified Party or insufficient to hold an Indemnified Party

harmless for any Losses, then each Indemnifying Party shall contribute to the amount paid or payable by such Indemnified Party, in such proportion as is
appropriate to reflect the relative fault of the Indemnifying Party and Indemnified Party in connection with the actions, statements or omissions that resulted in
such Losses as well as any other relevant equitable considerations. The relative fault of such Indemnifying Party and Indemnified Party shall be determined by
reference to, among other things, whether any action in question, including any untrue or alleged untrue statement of a material fact or omission or alleged
omission of a material fact, has been taken or made by, or relates to information supplied by, such Indemnifying Party or Indemnified Party, and the parties’
relative intent, knowledge, access to information and opportunity to correct or prevent such action, statement or omission. The amount paid or payable by a
party as a result of any Losses shall be deemed to include, subject to the limitations set forth in this Agreement, any reasonable attorneys’ or other fees or
expenses incurred by such party in connection with any Proceeding to the extent such party would have been indemnified for such fees or expenses if the
indemnification provided for in this Section was available to such party in accordance with its terms.

 
The parties hereto agree that it would not be just and equitable if contribution pursuant to this Section 5(d) were determined by pro rata allocation or

by any other method of allocation that does not take into account the equitable considerations referred to in the immediately preceding paragraph. In no event
shall the contribution obligation of a Holder of Registrable Securities be greater in amount than the dollar amount of the proceeds (net of all expenses paid by
such Holder in connection with any claim relating to this Section 5 and the amount of any damages such Holder has otherwise been required to pay by reason
of such untrue or alleged untrue statement or omission or alleged omission) received by it upon the sale of the Registrable Securities giving rise to such
contribution obligation.

 
The indemnity and contribution agreements contained in this Section are in addition to any liability that the Indemnifying Parties may have to the

Indemnified Parties.
 
6. Miscellaneous.
 

(a)  Remedies. In the event of a breach by the Company or by a Holder of any of their respective obligations under this Agreement, each Holder or the
Company, as the case may be, in addition to being entitled to exercise all rights granted by law and under this Agreement, including recovery of damages, shall be
entitled to specific performance of its rights under this Agreement. Each of the Company and each Holder agrees that monetary damages would not provide adequate
compensation for any losses incurred by reason of a breach by it of any of the provisions of this Agreement and hereby further agrees that, in the event of any action
for specific performance in respect of such breach, it shall not assert or shall waive the defense that a remedy at law would be adequate.
 

(b) [Reserved]
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(c) Discontinued Disposition. By its acquisition of Registrable Securities, each Holder agrees that, upon receipt of a notice from the Company of the occurrence
of any event of the kind described in Section 3(d)(iii) through (vi), such Holder will forthwith discontinue disposition of such Registrable Securities under a Registration
Statement until it is advised in writing (the “Advice”) by the Company that the use of the applicable Prospectus (as it may have been supplemented or amended) may be
resumed. The Company will use its best efforts to ensure that the use of the Prospectus may be resumed as promptly as is practicable. The Company agrees and
acknowledges that any periods during which the Holder is required to discontinue the disposition of the Registrable Securities hereunder shall be subject to the
provisions of Section 2(d).
 

(d) Amendments and Waivers. The provisions of this Agreement, including the provisions of this sentence, may not be amended, modified or supplemented,
and waivers or consents to departures from the provisions hereof may not be given, unless the same shall be in writing and signed by the Company and the Holders of
50.1% or more of the then outstanding Registrable Securities, provided that, if any amendment, modification or waiver disproportionately and adversely impacts a
Holder (or group of Holders), the consent of such disproportionately impacted Holder (or group of Holders) shall be required. If a Registration Statement does not
register all of the Registrable Securities pursuant to a waiver or amendment done in compliance with the previous sentence, then the number of Registrable Securities to
be registered for each Holder shall be reduced pro rata among all Holders and each Holder shall have the right to designate which of its Registrable Securities shall be
omitted from such Registration Statement. Notwithstanding the foregoing, a waiver or consent to depart from the provisions hereof with respect to a matter that relates
exclusively to the rights of a Holder or some Holders and that does not directly or indirectly affect the rights of other Holders may be given only by such Holder or
Holders of all of the Registrable Securities to which such waiver or consent relates;  provided, however, that the provisions of this sentence may not be amended,
modified, or supplemented except in accordance with the provisions of the first sentence of this Section 6(d). No consideration shall be offered or paid to any Person to
amend or consent to a waiver or modification of any provision of this Agreement unless the same consideration also is offered to all of the parties to this Agreement.
 

(e) Notices. Any and all notices or other communications or deliveries required or permitted to be provided hereunder shall be delivered as set forth in the
applicable Subscription Agreement.
 

(f) Successors and Assigns. This Agreement shall inure to the benefit of and be binding upon the successors and permitted assigns of each of the parties and
shall inure to the benefit of each Holder. The Company may not assign (except by merger) its rights or obligations hereunder without the prior written consent of all of
the Holders of the then outstanding Registrable Securities.
 

(g) No Inconsistent Agreements. Neither the Company nor any of its subsidiaries has entered, as of the date hereof, nor shall the Company or any of its
subsidiaries, on or after the date of this Agreement, enter into any agreement with respect to its securities, that would have the effect of impairing the rights granted to
the Holders in this Agreement or otherwise conflicts with the provisions hereof.
 

(h) Execution and Counterparts. This Agreement may be executed in two or more counterparts, all of which when taken together shall be considered one and
the same agreement and shall become effective when counterparts have been signed by each party and delivered to the other party, it being understood that both
parties need not sign the same counterpart. In the event that any signature is delivered by facsimile transmission or by e-mail delivery of a “.pdf” format data file, such
signature shall create a valid and binding obligation of the party executing (or on whose behalf such signature is executed) with the same force and effect as if such
facsimile or “.pdf” signature page were an original thereof.
 

13



 
 

(i) Governing Law. This Agreement shall be governed by and interpreted in accordance with the laws of the State of Washington. Each of the parties to this
Agreement hereby irrevocably submits and attorns to the nonexclusive jurisdiction of the courts of the State of Washington in connection with this Agreement.
 

(j) Cumulative Remedies. The remedies provided herein are cumulative and not exclusive of any other remedies provided by law.
 

(k) Severability. If any term, provision, covenant or restriction of this Agreement is held by a court of competent jurisdiction to be invalid, illegal, void or
unenforceable, the remainder of the terms, provisions, covenants and restrictions set forth herein shall remain in full force and effect and shall in no way be affected,
impaired or invalidated, and the parties hereto shall use their commercially reasonable efforts to find and employ an alternative means to achieve the same or
substantially the same result as that contemplated by such term, provision, covenant or restriction. It is hereby stipulated and declared to be the intention of the parties
that they would have executed the remaining terms, provisions, covenants and restrictions without including any of such that may be hereafter declared invalid, illegal,
void or unenforceable.
 

(l) Headings. The headings in this Agreement are for convenience only, do not constitute a part of the Agreement and shall not be deemed to limit or affect any
of the provisions hereof.
 

********************
(Signature Pages Follow)
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IN WITNESS WHEREOF, the parties have executed this Registration Rights Agreement as of the date first written above.
 
  JONES SODA CO.
   
  By:  
  Name:  
  Title:  
 

[SIGNATURE PAGE OF HOLDERS FOLLOWS]
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[SIGNATURE PAGE OF HOLDERS TO JONES SODA CO. RRA]
 
Name of Holder: _______________________________________
 
Signature of Authorized Signatory of Holder: __________________________
 
Name of Authorized Signatory: _________________________
 
Title of Authorized Signatory: __________________________
 
 
Name of Holder: _______________________________________
 
Signature of Authorized Signatory of Holder: __________________________
 
Name of Authorized Signatory: _________________________
 
Title of Authorized Signatory: __________________________
 
 
Name of Holder: _______________________________________
 
Signature of Authorized Signatory of Holder: __________________________
 
Name of Authorized Signatory: _________________________
 
Title of Authorized Signatory: __________________________
 
 
Name of Holder: _______________________________________
 
Signature of Authorized Signatory of Holder: __________________________
 
Name of Authorized Signatory: _________________________
 
Title of Authorized Signatory: __________________________
 
 
Name of Holder: _______________________________________
 
Signature of Authorized Signatory of Holder: __________________________
 
Name of Authorized Signatory: _________________________
 
Title of Authorized Signatory: __________________________
 

 



 
 

Annex A
 

Plan of Distribution
 

Each Selling Stockholder (the “Selling Stockholders”) of the securities and any of their pledgees, assignees and successors-in-interest may, from time to time,
sell any or all of their securities covered hereby on the principal Trading Market or any other stock exchange, market or trading facility on which the securities are traded
or in private transactions. These sales may be at fixed or negotiated prices. A Selling Stockholder may use any one or more of the following methods when selling
securities:
 

  ● ordinary brokerage transactions and transactions in which the broker-dealer solicits purchasers;

 

  ● block trades in which the broker-dealer will attempt to sell the securities as agent but may position and resell a portion of the block as principal to facilitate
the transaction;

 

  ● purchases by a broker-dealer as principal and resale by the broker-dealer for its account;

 

  ● an exchange distribution in accordance with the rules of the applicable exchange;

 

  ● privately negotiated transactions;

 

  ● settlement of short sales;

 

  ● in transactions through broker-dealers that agree with the Selling Stockholders to sell a specified number of such securities at a stipulated price per
security;

 

  ● through the writing or settlement of options or other hedging transactions, whether through an options exchange or otherwise;

 

  ● a combination of any such methods of sale; or

 

  ● any other method permitted pursuant to applicable law.

 
The Selling Stockholders may also sell securities under Rule 144 or any other exemption from registration under the Securities Act of 1933, as amended (the

“Securities Act”), if available, rather than under this prospectus. All capitalized terms not otherwise defined herein shall have the meanings ascribed thereto in the
Registration Rights Agreement to which this Plan of Distribution is annexed.
 

Broker-dealers engaged by the Selling Stockholders may arrange for other brokers-dealers to participate in sales. Broker-dealers may receive commissions or
discounts from the Selling Stockholders (or, if any broker-dealer acts as agent for the purchaser of securities, from the purchaser) in amounts to be negotiated, but,
except as set forth in a supplement to this Prospectus, in the case of an agency transaction not in excess of a customary brokerage commission in compliance with
FINRA Rule 2121; and in the case of a principal transaction a markup or markdown in compliance with FINRA Rule 2121.
 

In connection with the sale of the securities or interests therein, the Selling Stockholders may enter into hedging transactions with broker-dealers or other
financial institutions, which may in turn engage in short sales of the securities in the course of hedging the positions they assume. The Selling Stockholders may also
sell securities short and deliver these securities to close out their short positions, or loan or pledge the securities to broker-dealers that in turn may sell these securities.
The Selling Stockholders may also enter into option or other transactions with broker-dealers or other financial institutions or create one or more derivative securities
which require the delivery to such broker-dealer or other financial institution of securities offered by this prospectus, which securities such broker-dealer or other
financial institution may resell pursuant to this prospectus (as supplemented or amended to reflect such transaction).
 

 



 
 

The Selling Stockholders and any broker-dealers or agents that are involved in selling the securities may be deemed to be “underwriters” within the meaning of
the Securities Act in connection with such sales. In such event, any commissions received by such broker-dealers or agents and any profit on the resale of the
securities purchased by them may be deemed to be underwriting commissions or discounts under the Securities Act. Each Selling Stockholder has informed the
Company that it does not have any written or oral agreement or understanding, directly or indirectly, with any person to distribute the securities.
 

The Company is required to pay certain fees and expenses incurred by the Company incident to the registration of the securities. The Company has agreed to
indemnify the Selling Stockholders against certain losses, claims, damages and liabilities, including liabilities under the Securities Act.
 

The Company agrees to keep the Prospectus effective until the earlier of (i) the date on which the securities may be resold by the Selling Stockholders without
registration and without regard to any volume or manner-of-sale limitations by reason of Rule 144, without the requirement for the Company to be in compliance with the
current public information under Rule 144 under the Securities Act or any other rule of similar effect or (ii) all of the securities have been sold pursuant to this
prospectus or Rule 144 under the Securities Act or any other rule of similar effect. The resale securities will be sold only through registered or licensed brokers or dealers
if required under applicable state securities laws. In addition, in certain states, the resale securities covered hereby may not be sold unless they have been registered or
qualified for sale in the applicable state or an exemption from the registration or qualification requirement is available and is complied with.
 

Under applicable rules and regulations under the Exchange Act, any person engaged in the distribution of the resale securities may not simultaneously engage
in market making activities with respect to the Common Stock for the applicable restricted period, as defined in Regulation M, prior to the commencement of the
distribution. In addition, the Selling Stockholders will be subject to applicable provisions of the Exchange Act and the rules and regulations thereunder, including
Regulation M, which may limit the timing of purchases and sales of the Common Stock by the Selling Stockholders or any other person. We will make copies of this
prospectus available to the Selling Stockholders and have informed them of the need to deliver a copy of this prospectus to each purchaser at or prior to the time of the
sale (including by compliance with Rule 172 under the Securities Act).
 

 



 
 

Annex B
 
 

SELLING SHAREHOLDERS
 

The shares of Common Stock being offered by the selling shareholders are those previously issued to the selling shareholders, and those issuable to the
selling shareholders, upon exercise of the Warrants. We are registering the shares of Common Stock in order to permit the selling shareholders to offer the shares for
resale from time to time. All capitalized terms not otherwise defined herein shall have the meanings ascribed thereto in the Registration Rights Agreement to which this
Plan document is annexed.
 

The table below lists the selling shareholders and other information regarding the beneficial ownership of the shares of Common Stock by each of the selling
shareholders. The second column lists the number of shares of Common Stock beneficially owned by each selling shareholder, based on its ownership of the shares of
Common Stock as of ________, _____.
 

The third column lists the shares of Common Stock being offered by the Prospectus by the selling shareholders.
 

In accordance with the terms of a registration rights agreement with the selling shareholders, the Prospectus generally covers the resale of the sum of (i) the
number of shares of Common Stock issued to the selling shareholders pursuant to the terms of the Subscription Agreements, and (ii) the maximum number of shares of
Common Stock issuable upon exercise of the related Warrants, determined as if the outstanding Warrants were exercised in full as of the Trading Day immediately
preceding the date the Registration Statement was initially filed with the Commission without regard to any limitations on the exercise of the Warrants. The fourth
column assumes the sale of all of the shares offered by the selling shareholders pursuant to this Prospectus.
 

The selling shareholders may sell all, some or none of their shares in this offering. See “Plan of Distribution.”
 

Name of Selling Shareholder  

Number of shares of 
Common Stock Owned 

Prior to Offering    

Maximum Number of 
shares of Common Stock 
to be Sold Pursuant to this 

Prospectus    

Number of shares of 
Common Stock Owned 

After Offering  
                         
                         
                         
 

 



 
 

Annex C
 

JONES SODA CO.
 

Selling Stockholder Notice and Questionnaire
 

The undersigned beneficial owner of common stock (the “Registrable Securities”) of Jones Soda Co., a Washington corporation (the “Company”), understands
that the Company has filed or intends to file with the Securities and Exchange Commission (the “Commission”) a registration statement (the “Registration Statement”)
for the registration and resale under Rule 415 of the Securities Act of 1933, as amended (the “Securities Act”), of the Registrable Securities, in accordance with the terms
of the Registration Rights Agreement (the “Registration Rights Agreement”) to which this document is annexed. A copy of the Registration Rights Agreement is
available from the Company upon request at the address set forth below. All capitalized terms not otherwise defined herein shall have the meanings ascribed thereto in
the Registration Rights Agreement.
 

Certain legal consequences arise from being named as a selling stockholder in the Registration Statement and the related prospectus. Accordingly, holders and
beneficial owners of Registrable Securities are advised to consult their own securities law counsel regarding the consequences of being named or not being named as a
selling stockholder in the Registration Statement and the related prospectus.
 

NOTICE
 

The undersigned beneficial owner (the “Selling Stockholder”) of Registrable Securities hereby elects to include the Registrable Securities owned by it in the
Registration Statement.
 

The undersigned hereby provides the following information to the Company and represents and warrants that such information is accurate:
 

QUESTIONNAIRE
 
  1. Name.
 
  (a) Full Legal Name of Selling Stockholder
     
 
  (b) Full Legal Name of Registered Holder (if not the same as (a) above) through which Registrable Securities are held:
     
 
  (c) Full Legal Name of Natural Control Person(s) (which means a natural person who directly or indirectly alone or with others has power to vote

or dispose of the securities covered by this Questionnaire):
     
 

 



 
 
2. Address for Notices to Selling Stockholder:
 
 
 
 
Telephone:  
Fax:  
Contact Person:  
 
3. Broker-Dealer Status:
 

  (a) Are you a broker-dealer?

 
Yes ☐          No ☐

 

  (b) If “yes” to Section 3(a), did you receive your Registrable Securities as compensation for investment banking services to the Company?

 
Yes ☐          No ☐

 
Note: If “no” to Section 3(b), the Commission’s staff has indicated that you should be identified as an underwriter in the Registration Statement.
 

  (c) Are you an affiliate of a broker-dealer?

 
Yes ☐          No ☐

 

  (d) If you are an affiliate of a broker-dealer, do you certify that you purchased the Registrable Securities in the ordinary course of business, and at the time
of the purchase of the Registrable Securities to be resold, you had no agreements or understandings, directly or indirectly, with any person to
distribute the Registrable Securities?

 
Yes ☐          No ☐

 
Note: If “no” to Section 3(d), the Commission’s staff has indicated that you should be identified as an underwriter in the Registration Statement.
 
4. Beneficial Ownership of Securities of the Company Owned by the Selling Stockholder.
 

Except as set forth below in this Item 4, the undersigned is not the beneficial or registered owner of any securities of the Company other than the securities
issuable pursuant to the Purchase Agreement.

 

  (a) Type and Amount of other securities beneficially owned by the Selling Stockholder:

     

     

     

 
 



 
 
5. Relationships with the Company:
 

Except as set forth below, neither the undersigned nor any of its affiliates, officers, directors or principal equity holders (owners of 5% of more of the equity
securities of the undersigned) has held any position or office or has had any other material relationship with the Company (or its predecessors or affiliates)
during the past three years.

 
State any exceptions here:

 
     
     
 

The undersigned agrees to promptly notify the Company of any material inaccuracies or changes in the information provided herein that may occur subsequent
to the date hereof at any time while the Registration Statement remains effective; provided, that the undersigned shall not be required to notify the Company of any
changes to the number of securities held or owned by the undersigned or its affiliates.
 

By signing below, the undersigned consents to the disclosure of the information contained herein in its answers to Items 1 through 5 and the inclusion of such
information in the Registration Statement and the related prospectus and any amendments or supplements thereto. The undersigned understands that such information
will be relied upon by the Company in connection with the preparation or amendment of the Registration Statement and the related prospectus and any amendments or
supplements thereto.
 

IN WITNESS WHEREOF the undersigned, by authority duly given, has caused this Notice and Questionnaire to be executed and delivered either in person or
by its duly authorized agent.
 
Date:     Beneficial Owner:
           
      By:  
        Name:  
        Title:  
 
PLEASE FAX A COPY (OR EMAIL A .PDF COPY) OF THE COMPLETED AND EXECUTED NOTICE AND QUESTIONNAIRE TO:
 
 



 
Exhibit 99.1

 
 

 
FOR IMMEDIATE RELEASE:

 
JONES SODA CO. ANNOUNCES CLOSING OF FIRST TRANCHE OF PRIVATE PLACEMENT OF UNITS FOR GROSS PROCEEDS OF $3,013,960

 
SEATTLE, Washington, July 29, 2024 – Jones Soda Co. (“Jones Soda” or the “Company”) (CSE: JSDA, OTCQB: JSDA) is pleased to announce that it has closed the
first tranche of its previously announced private placement offering of units of the Company composed of: (i) one (1) common share in the capital of the Company
(each, a “Common Share”); and (ii) one‐half (1/2) of one detachable share purchase warrant (each whole warrant, a “Warrant”, and together a “Unit”) for aggregate
gross proceeds of $3,013,960 (the “Offering”).

 
The Company intends to use the net proceeds of the Offering to support growth and for general corporate purposes.

 
The Units are being offered and sold in the Offering (i) to persons in the “United States” or to “U.S. persons” (as such terms are defined in Regulation S under the U.S.
Securities Act of 1933, as amended (the “U.S. Securities Act”)), who qualify as accredited investors in reliance on Rule 506(b) of Regulation D under the U.S.
Securities Act (the “U.S. Financing”), and (ii) outside the United States to non-U.S. persons in reliance on Regulation S under the U.S. Securities Act. The portion of
the Offering to be conducted outside of the United States will include an offering to eligible investors in each of the Provinces and Territories of Canada except Quebec
pursuant to the listed issuer financing exemption under Part 5A of National Instrument 45-106 - Prospectus Exemptions (the “LIFE Offering”).

 
The securities offered under the Life Offering will not be subject to a hold period in accordance with applicable Canadian securities laws but each such securities will
be considered restricted securities under the U.S. Securities Act. For persons outside of the United States who are not considered “U.S. persons” as defined in
Regulation S under the U.S. Securities Act, there is an amended and restated offering document (the “Offering Document”) related to the LIFE Offering that can be
accessed under the Company's profile at www.sedarplus.com and at: https://www.jonessoda.com/. Prospective investors outside of the United States should read this
Offering Document before making an investment decision. The Offering Document available on the Company’s website may only be accessed by persons who certify
that they are both located outside of the United States and are not a “U.S. person” as defined under Regulation S of the U.S. Securities Act. There is no minimum
amount of Units to be issued pursuant to either the U.S. Financing or LIFE Offering but the Company’s management has decided to cap the aggregate number of Units
to be issued in the Offering to 12,500,000 Units for aggregate gross proceeds of US$5 million.
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The Company expects to close a second tranche of the Offering on or about July 31, 2024.

 
None of the securities being offered and sold in the Offering were registered under the United States Securities Act of 1933, as amended, (the “U.S. Securities Act”) at
the time of the Offering, however, such securities include registration rights. None of the securities issued in the Offering or any underlying securities may be offered
or sold in the United States absent registration under the U.S. Securities Act and all applicable state securities laws or an applicable exemption from such registration
requirements.

 
This news release shall not constitute an offer to sell, or a solicitation of an offer to buy, the Units in the United States, and shall not constitute an offer, solicitation or
sale of any securities in any state or jurisdiction in which such an offer, solicitation or sale would be unlawful. This news release is being issued pursuant to and in
accordance with Rule 135c under the U.S. Securities Act.

 
About Jones Soda

 
Jones Soda Co.® (CSE: JSDA, OTCQB: JSDA) is a leading developer of sodas and cannabis-infused beverages known for their premium taste, unique flavors and
unconventional brand personality. Launched in 1996 as the original craft soda brand, the Company today markets a diverse portfolio of sodas, mixers and wellness
beverages under the Jones® Soda brand as well as a line of award-winning cannabis beverages and edibles leveraging Jones’ trademark flavors under the Mary Jones
brand. For more information, visit www.jonessoda.com, www.myjones.com, or https://gomaryjones.com.
 
Contacts
David Knight, President and Chief Executive Officer
1-206-624-3357

 
Investor Relations
Cody Cree
Gateway Group, Inc.
1-949-574-3860
JSDA@gateway-grp.com

 
The CSE does not accept responsibility for the adequacy or accuracy of this release.

 
NEITHER THE CANADIAN SECURITIES EXCHANGE NOR ITS REGULATIONS SERVICES PROVIDER HAVE REVIEWED OR ACCEPT RESPONSIBILITY FOR
THE ADEQUACY OR ACCURACY OF THIS RELEASE.

 
Cautionary Statements Regarding Forward‐Looking Information

 
This news release may contain forward‐looking information within the meaning of applicable securities legislation in both Canada and the United States, which
reflect management's current expectations regarding future events. Such information includes, without limitation, information regarding the intended use of
proceeds from the Offering and the expected closing date of a second tranche of the Offering. Although the Company believes that such information is reasonable, it
can give no assurance that such expectations will prove to be correct.
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Forward‐looking information is typically identified by words such as: "believe", "expect", "anticipate", "intend", "estimate", "postulate" and similar expressions,
or are those, which, by their nature, refer to future events. The Company cautions investors that any forward‐looking information provided by the Company is not a
guarantee of future results or performance and that such forward‐looking information is based upon a number of estimates and assumptions of management in light
of management's experience and perception of trends, current conditions and expected developments, as well as other factors that management believes to be
relevant and reasonable in the circumstances, as of the date of this news release including, without limitation, that the Company will be able to utilize the net
proceeds of the Offering in the manner intended; that general business and economic conditions will not change in a material adverse manner; and assumptions
regarding political and regulatory stability and stability in financial and capital markets.

 
Forward‐looking statements involve known and unknown risks, uncertainties and other factors which may cause the actual results, performance or achievements of
the Company to differ materially from any future results, performance or achievements expressed or implied by the forward‐looking statements. Such risks and other
factors include, among others: the risk that the Company may not be able to use the proceeds of the Offering as intended; the state of the financial markets for the
Company's securities; the Company's ability to raise the necessary capital or to be fully able to implement its business strategies; and other risks and factors that
the Company is unaware of at this time.

 
The forward‐looking statements contained in this news release are made as of the date of this news release. The Company disclaims any intention or obligation to
update or revise any forward‐ looking statements, whether as a result of new information, future events or otherwise, except as required by law.
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Exhibit 99.2

 
 

 
FOR IMMEDIATE RELEASE:

 
JONES SODA CO. ANNOUNCES CLOSING OF SECOND TRANCHE OF PRIVATE PLACEMENT OF UNITS

 
SEATTLE, Washington, August 1, 2024 – Jones Soda Co. (“Jones Soda” or the “Company”) (CSE: JSDA, OTCQB: JSDA) is pleased to announce that it has closed the
second tranche of its previously announced private placement offering of units of the Company (the “Offering”) composed of: (i) one (1) common share in the capital
of the Company (each, a “Common Share”); and (ii) one‐half (1/2) of one detachable share purchase warrant (each whole warrant, a “Warrant”, and together with a
Common Share, a “Unit”) for aggregate gross proceeds of $640,000 in the second tranche of the Offering and $3,653,960 in the Offering to date.

 
The Company intends to use the net proceeds of the Offering to support growth and for general corporate purposes.

 
The Units are being offered and sold in the Offering (i) to persons in the “United States” or to “U.S. persons” (as such terms are defined in Regulation S under the U.S.
Securities Act of 1933, as amended (the “U.S. Securities Act”)), who qualify as accredited investors in reliance on Rule 506(b) of Regulation D under the U.S.
Securities Act (the “U.S. Financing”), and (ii) outside the United States to non-U.S. persons in reliance on Regulation S under the U.S. Securities Act. The portion of
the Offering to be conducted outside of the United States will include an offering to eligible investors in each of the Provinces and Territories of Canada except Quebec
pursuant to the listed issuer financing exemption under Part 5A of National Instrument 45-106 - Prospectus Exemptions (the “LIFE Offering”).

 
The securities offered under the Life Offering will not be subject to a hold period in accordance with applicable Canadian securities laws but each such securities will
be considered restricted securities under the U.S. Securities Act. For persons outside of the United States who are not considered “U.S. persons” as defined in
Regulation S under the U.S. Securities Act, there is an amended and restated offering document (the “Offering Document”) related to the LIFE Offering that can be
accessed under the Company's profile at www.sedarplus.com and at: https://www.jonessoda.com/. Prospective investors outside of the United States should read this
Offering Document before making an investment decision. The Offering Document available on the Company’s website may only be accessed by persons who certify
that they are both located outside of the United States and are not a “U.S. person” as defined under Regulation S of the U.S. Securities Act. There is no minimum
amount of Units to be issued pursuant to either the U.S. Financing or LIFE Offering but the Company’s management has decided to cap the aggregate number of Units
to be issued in the Offering to 12,500,000 Units for aggregate gross proceeds of $5 million.
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The Company expects to close a third tranche of the Offering on or about August 8, 2024.

 
None of the securities being offered and sold in the Offering were registered under the United States Securities Act of 1933, as amended, (the “U.S. Securities Act”) at
the time of the Offering, however, such securities include registration rights. None of the securities issued in the Offering or any underlying securities may be offered
or sold in the United States absent registration under the U.S. Securities Act and all applicable state securities laws or an applicable exemption from such registration
requirements.

 
This news release shall not constitute an offer to sell, or a solicitation of an offer to buy, the Units in the United States, and shall not constitute an offer, solicitation or
sale of any securities in any state or jurisdiction in which such an offer, solicitation or sale would be unlawful. This news release is being issued pursuant to and in
accordance with Rule 135c under the U.S. Securities Act.

 
About Jones Soda

 
Jones Soda Co.® (CSE: JSDA, OTCQB: JSDA) is a leading developer of sodas and cannabis-infused beverages known for their premium taste, unique flavors and
unconventional brand personality. Launched in 1996 as the original craft soda brand, the Company today markets a diverse portfolio of sodas, mixers and wellness
beverages under the Jones® Soda brand as well as a line of award-winning cannabis beverages and edibles leveraging Jones’ trademark flavors under the Mary Jones
brand. For more information, visit www.jonessoda.com, www.myjones.com, or https://gomaryjones.com.
 
Contacts
David Knight, President and Chief Executive Officer
1-206-624-3357

 
Investor Relations
Cody Cree
Gateway Group, Inc.
1-949-574-3860
JSDA@gateway-grp.com

 
The CSE does not accept responsibility for the adequacy or accuracy of this release.

 
NEITHER THE CANADIAN SECURITIES EXCHANGE NOR ITS REGULATIONS SERVICES PROVIDER HAVE REVIEWED OR ACCEPT RESPONSIBILITY FOR
THE ADEQUACY OR ACCURACY OF THIS RELEASE.

 
Cautionary Statements Regarding Forward‐Looking Information

 
This news release may contain forward‐looking information within the meaning of applicable securities legislation in both Canada and the United States, which
reflect management's current expectations regarding future events. Such information includes, without limitation, information regarding the intended use of
proceeds from the Offering and the expected closing date of a third tranche of the Offering. Although the Company believes that such information is reasonable, it
can give no assurance that such expectations will prove to be correct.
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Forward‐looking information is typically identified by words such as: "believe", "expect", "anticipate", "intend", "estimate", "postulate" and similar expressions,
or are those, which, by their nature, refer to future events. The Company cautions investors that any forward‐looking information provided by the Company is not a
guarantee of future results or performance and that such forward‐looking information is based upon a number of estimates and assumptions of management in light
of management's experience and perception of trends, current conditions and expected developments, as well as other factors that management believes to be
relevant and reasonable in the circumstances, as of the date of this news release including, without limitation, that the Company will be able to utilize the net
proceeds of the Offering in the manner intended; that general business and economic conditions will not change in a material adverse manner; and assumptions
regarding political and regulatory stability and stability in financial and capital markets.

 
Forward‐looking statements involve known and unknown risks, uncertainties and other factors which may cause the actual results, performance or achievements of
the Company to differ materially from any future results, performance or achievements expressed or implied by the forward‐looking statements. Such risks and other
factors include, among others: the risk that the Company may not be able to use the proceeds of the Offering as intended; the state of the financial markets for the
Company's securities; the Company's ability to raise the necessary capital or to be fully able to implement its business strategies; and other risks and factors that
the Company is unaware of at this time.

 
The forward‐looking statements contained in this news release are made as of the date of this news release. The Company disclaims any intention or obligation to
update or revise any forward‐ looking statements, whether as a result of new information, future events or otherwise, except as required by law.
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