
EKd��dK�Z����Z�
�
/Ŷ�ĐŽŶƚƌĂƐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐĞƌƚŝĨŝĐĂƚĞ� ƌĞƋƵŝƌĞĚ� ĨŽƌ�ŶŽŶͲǀĞŶƚƵƌĞ� ŝƐƐƵĞƌƐ�ƵŶĚĞƌ�EĂƚŝŽŶĂů� /ŶƐƚƌƵŵĞŶƚ�ϱϮͲϭϬϵ��ĞƌƚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ŝƐĐůŽƐƵƌĞ� ŝŶ�
/ƐƐƵĞƌƐ͛��ŶŶƵĂů�ĂŶĚ�/ŶƚĞƌŝŵ�&ŝůŝŶŐƐ�;E/�ϱϮͲϭϬϵͿ͕�ƚŚŝƐ�sĞŶƚƵƌĞ�/ƐƐƵĞƌ��ĂƐŝĐ��ĞƌƚŝĨŝĐĂƚĞ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ŝŶĐůƵĚĞ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶƐ�ƌĞůĂƚŝŶŐ�ƚŽ�
ƚŚĞ�ĞƐƚĂďůŝƐŚŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŵĂŝŶƚĞŶĂŶĐĞ�ŽĨ�ĚŝƐĐůŽƐƵƌĞ�ĐŽŶƚƌŽůƐ�ĂŶĚ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�;��ΘWͿ�ĂŶĚ�ŝŶƚĞƌŶĂů�ĐŽŶƚƌŽů�ŽǀĞƌ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƌĞƉŽƌƚŝŶŐ�
;/�&ZͿ͕� ĂƐ�ĚĞĨŝŶĞĚ� ŝŶ�E/� ϱϮͲϭϬϵ͘� /Ŷ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ͕� ƚŚĞ� ĐĞƌƚŝĨǇŝŶŐ�ŽĨĨŝĐĞƌƐ� ĨŝůŝŶŐ� ƚŚŝƐ� ĐĞƌƚŝĨŝĐĂƚĞ�ĂƌĞ� ŶŽƚ�ŵĂŬŝŶŐ�ĂŶǇ� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶƐ�
ƌĞůĂƚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞƐƚĂďůŝƐŚŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŵĂŝŶƚĞŶĂŶĐĞ�ŽĨ�

�
ŝͿ� ĐŽŶƚƌŽůƐ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ĚĞƐŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ĂƐƐƵƌĂŶĐĞ�ƚŚĂƚ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ĚŝƐĐůŽƐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�

ŝƐƐƵĞƌ� ŝŶ� ŝƚƐ� ĂŶŶƵĂů� ĨŝůŝŶŐƐ͕� ŝŶƚĞƌŝŵ� ĨŝůŝŶŐƐ� Žƌ� ŽƚŚĞƌ� ƌĞƉŽƌƚƐ� ĨŝůĞĚ� Žƌ� ƐƵďŵŝƚƚĞĚ� ƵŶĚĞƌ� ƐĞĐƵƌŝƚŝĞƐ� ůĞŐŝƐůĂƚŝŽŶ� ŝƐ� ƌĞĐŽƌĚĞĚ͕�
ƉƌŽĐĞƐƐĞĚ͕�ƐƵŵŵĂƌŝǌĞĚ�ĂŶĚ�ƌĞƉŽƌƚĞĚ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ƚŝŵĞ�ƉĞƌŝŽĚƐ�ƐƉĞĐŝĨŝĞĚ�ŝŶ�ƐĞĐƵƌŝƚŝĞƐ�ůĞŐŝƐůĂƚŝŽŶ͖�ĂŶĚ�

�
ŝŝͿ� Ă�ƉƌŽĐĞƐƐ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ĂƐƐƵƌĂŶĐĞ�ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌĞůŝĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƌĞƉŽƌƚŝŶŐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƉƌĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�

ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�ĨŽƌ�ĞǆƚĞƌŶĂů�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŝƐƐƵĞƌ͛Ɛ�'��W͘�
�
dŚĞ�ŝƐƐƵĞƌ͛Ɛ�ĐĞƌƚŝĨǇŝŶŐ�ŽĨĨŝĐĞƌƐ�ĂƌĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ĞŶƐƵƌŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ƉƌŽĐĞƐƐĞƐ�ĂƌĞ�ŝŶ�ƉůĂĐĞ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƚŚĞŵ�ǁŝƚŚ�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�
ƚŽ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŚĞ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶƐ�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ŵĂŬŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ĐĞƌƚŝĨŝĐĂƚĞ͘�/ŶǀĞƐƚŽƌƐ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĂǁĂƌĞ�ƚŚĂƚ� ŝŶŚĞƌĞŶƚ� ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�
ĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ĐĞƌƚŝĨǇŝŶŐ�ŽĨĨŝĐĞƌƐ�ŽĨ�Ă�ǀĞŶƚƵƌĞ�ŝƐƐƵĞƌ�ƚŽ�ĚĞƐŝŐŶ�ĂŶĚ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚ�ŽŶ�Ă�ĐŽƐƚ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ďĂƐŝƐ���ΘW�ĂŶĚ�/�&Z�ĂƐ�ĚĞĨŝŶĞĚ�ŝŶ�E/�
ϱϮͲϭϬϵ�ŵĂǇ�ƌĞƐƵůƚ�ŝŶ�ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�ƌŝƐŬƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƋƵĂůŝƚǇ͕�ƌĞůŝĂďŝůŝƚǇ͕�ƚƌĂŶƐƉĂƌĞŶĐǇ�ĂŶĚ�ƚŝŵĞůŝŶĞƐƐ�ŽĨ�ŝŶƚĞƌŝŵ�ĂŶĚ�ĂŶŶƵĂů�ĨŝůŝŶŐƐ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�
ƌĞƉŽƌƚƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƵŶĚĞƌ�ƐĞĐƵƌŝƚŝĞƐ�ůĞŐŝƐůĂƚŝŽŶ͘�

&Žƌŵ�ϱϮͲϭϬϵ&sϭ�
�ĞƌƚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ��ŶŶƵĂů�&ŝůŝŶŐƐ�
sĞŶƚƵƌĞ�/ƐƐƵĞƌ��ĂƐŝĐ��ĞƌƚŝĨŝĐĂƚĞ�

�
/͕�:ŽƐĞƉŚ��ƵůůĞŶ͕��ŚŝĞĨ��ǆĞĐƵƚŝǀĞ�KĨĨŝĐĞƌ�ŽĨ�^/>s�Z&/^,�Z�^KhZ��^�/E�͕͘�ĐĞƌƚŝĨǇ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ͗�

�
ϭ͘� ZĞǀŝĞǁ͗�/�ŚĂǀĞ�ƌĞǀŝĞǁĞĚ�ƚŚĞ��/&͕�ŝĨ�ĂŶǇ͕�ĂŶŶƵĂů�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ĂŶŶƵĂů�D�Θ�͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ͕�

ĨŽƌ�ŐƌĞĂƚĞƌ�ĐĞƌƚĂŝŶƚǇ͕�Ăůů�ĚŽĐƵŵĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞĚ�ďǇ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ��/&�
;ƚŽŐĞƚŚĞƌ͕� ƚŚĞ� ͞ĂŶŶƵĂů� ĨŝůŝŶŐƐ͟Ϳ� ŽĨ�^/>s�Z&/^,�Z�^KhZ��^� /E�͘� ;ƚŚĞ� ͞ŝƐƐƵĞƌ͟Ϳ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ĨŝŶĂŶĐŝĂů�
ǇĞĂƌ�ĞŶĚĞĚ��:ƵŶĞ�ϯϬ͕�ϮϬϮϮ͘�

�
Ϯ͘� EŽ� ŵŝƐƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶƐ͗� �ĂƐĞĚ� ŽŶ� ŵǇ� ŬŶŽǁůĞĚŐĞ͕� ŚĂǀŝŶŐ� ĞǆĞƌĐŝƐĞĚ� ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ� ĚŝůŝŐĞŶĐĞ͕� ƚŚĞ�

ĂŶŶƵĂů�ĨŝůŝŶŐƐ�ĚŽ�ŶŽƚ�ĐŽŶƚĂŝŶ�ĂŶǇ�ƵŶƚƌƵĞ�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ�ŽĨ�Ă�ŵĂƚĞƌŝĂů�ĨĂĐƚ�Žƌ�Žŵŝƚ�ƚŽ�ƐƚĂƚĞ�Ă�ŵĂƚĞƌŝĂů�
ĨĂĐƚ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ƐƚĂƚĞĚ�Žƌ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�Ă�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ�ŶŽƚ�ŵŝƐůĞĂĚŝŶŐ�ŝŶ�ůŝŐŚƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ƵŶĚĞƌ�ǁŚŝĐŚ�ŝƚ�ǁĂƐ�ŵĂĚĞ͕�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉĞƌŝŽĚ�ĐŽǀĞƌĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĂŶŶƵĂů�ĨŝůŝŶŐƐ͘�

�
ϯ͘� &Ăŝƌ�ƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ͗��ĂƐĞĚ�ŽŶ�ŵǇ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ͕�ŚĂǀŝŶŐ�ĞǆĞƌĐŝƐĞĚ� ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ĚŝůŝŐĞŶĐĞ͕�ƚŚĞ�ĂŶŶƵĂů�

ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ŝŶĐůƵĚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂŶŶƵĂů�ĨŝůŝŶŐƐ�
ĨĂŝƌůǇ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ŝŶ�Ăůů�ŵĂƚĞƌŝĂů�ƌĞƐƉĞĐƚƐ�ƚŚĞ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶ͕�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ĂŶĚ�ĐĂƐŚ�ĨůŽǁƐ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ŝƐƐƵĞƌ͕�ĂƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ĂŶĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉĞƌŝŽĚƐ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂŶŶƵĂů�ĨŝůŝŶŐƐ͘�

�
�ĂƚĞ͗� KĐƚŽďĞƌ�Ϯϴ͕�ϮϬϮϮ�

�
ƐŝŐŶĞĚ�
͞:ŽƐĞƉŚ��ƵůůĞŶ͟�

�
:ŽƐĞƉŚ��ƵůůĞŶ�
�ŚŝĞĨ��ǆĞĐƵƚŝǀĞ�KĨĨŝĐĞƌ�

�
�


