
;ƐͿ

EĂŵĞ͗ �ĂƚĞ͗

dŝƚůĞ͗

ZĞƉŽƌƚŝŶŐ /ƐƐƵĞƌ EĂŵĞ͗

�ŶĚ ĚĂƚĞ ŽĨ ƉƌĞǀŝŽƵƐ ĨŝŶĂŶĐŝĂů ǇĞĂƌ͗

dǇƉĞ ŽĨ ZĞƉŽƌƚŝŶŐ /ƐƐƵĞƌ͗ �ůĂƐƐ ϭ ZĞƉŽƌƚŝŶŐ /ƐƐƵĞƌ �ůĂƐƐ ϯ� ZĞƉŽƌƚŝŶŐ /ƐƐƵĞƌ

,ŝŐŚĞƐƚ dƌĂĚŝŶŐ DĂƌŬĞƚƉůĂĐĞ͗

DĂƌŬĞƚ ǀĂůƵĞ ŽĨ ůŝƐƚĞĚ Žƌ ƋƵŽƚĞĚ ĞƋƵŝƚǇ ƐĞĐƵƌŝƚŝĞƐ͗

�ƋƵŝƚǇ ^ǇŵďŽů

ƚŽ

Ψ ;ŝͿ

;ŝŝͿ

DĂƌŬĞƚ ǀĂůƵĞ ŽĨ ĐůĂƐƐ Žƌ ƐĞƌŝĞƐ ;ŝͿ ǆ ;ŝŝͿ Ψ ;�Ϳ

ƚŽ

Ψ ;ŝŝŝͿ

;ŝǀͿ

DĂƌŬĞƚ ǀĂůƵĞ ŽĨ ĐůĂƐƐ Žƌ ƐĞƌŝĞƐ ;ŝŝŝͿ ǆ ;ŝǀͿ Ψ ;�Ϳ

ƚŽ

Ψ ;ǀͿ

;ǀŝͿ

DĂƌŬĞƚ ǀĂůƵĞ ŽĨ ĐůĂƐƐ Žƌ ƐĞƌŝĞƐ ;ǀͿ ǆ ;ǀŝͿ Ψ ;�Ϳ

ϭƐƚ ^ƉĞĐŝĨŝĞĚ dƌĂĚŝŶŐ WĞƌŝŽĚ

ϮŶĚ ^ƉĞĐŝĨŝĞĚ dƌĂĚŝŶŐ WĞƌŝŽĚ

ϯƌĚ ^ƉĞĐŝĨŝĞĚ dƌĂĚŝŶŐ WĞƌŝŽĚ

ϭϳϬϭϮϯ D:

�ůŽƐŝŶŐ ƉƌŝĐĞ ŽĨ ƚŚĞ ƐĞĐƵƌŝƚǇ ŝŶ ƚŚĞ ĐůĂƐƐ Žƌ ƐĞƌŝĞƐ ŽŶ ƚŚĞ ůĂƐƚ ƚƌĂĚŝŶŐ ĚĂǇ ŽĨ ƚŚĞ ƐƉĞĐŝĨŝĞĚ ƚƌĂĚŝŶŐ ƉĞƌŝŽĚ ŝŶ ǁŚŝĐŚ ƐƵĐŚ
ƐĞĐƵƌŝƚǇ ǁĂƐ ůŝƐƚĞĚ Žƌ ƋƵŽƚĞĚ ŽŶ ƚŚĞ ŚŝŐŚĞƐƚ ƚƌĂĚŝŶŐ ŵĂƌŬĞƚƉůĂĐĞ

�ůŽƐŝŶŐ ƉƌŝĐĞ ŽĨ ƚŚĞ ƐĞĐƵƌŝƚǇ ŝŶ ƚŚĞ ĐůĂƐƐ Žƌ ƐĞƌŝĞƐ ŽŶ ƚŚĞ ůĂƐƚ ƚƌĂĚŝŶŐ ĚĂǇ ŽĨ ƚŚĞ ƐƉĞĐŝĨŝĞĚ ƚƌĂĚŝŶŐ ƉĞƌŝŽĚ ŝŶ ǁŚŝĐŚ ƐƵĐŚ
ƐĞĐƵƌŝƚǇ ǁĂƐ ůŝƐƚĞĚ Žƌ ƋƵŽƚĞĚ ŽŶ ƚŚĞ ŚŝŐŚĞƐƚ ƚƌĂĚŝŶŐ ŵĂƌŬĞƚƉůĂĐĞ

D�E�'�D�Ed ��Zd/&/��d/KE

/͕ ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ͕ ĂŶ ŽĨĨŝĐĞƌ ŽĨ ƚŚĞ ƌĞƉŽƌƚŝŶŐ ŝƐƐƵĞƌ ŶŽƚĞĚ ďĞůŽǁ ŚĂǀĞ ĞǆĂŵŝŶĞĚ ƚŚŝƐ &Žƌŵ ϭϯ ϱϬϭ&ϭ ;ƚŚĞ &ŽƌŵͿ ďĞŝŶŐ ƐƵďŵŝƚƚĞĚ ŚĞƌĞƵŶĚĞƌ ƚŽ ƚŚĞ �ůďĞƌƚĂ
^ĞĐƵƌŝƚŝĞƐ �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶ ĂŶĚ ĐĞƌƚŝĨǇ ƚŚĂƚ ƚŽ ŵǇ ŬŶŽǁůĞĚŐĞ͕ ŚĂǀŝŶŐ ĞǆĞƌĐŝƐĞĚ ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ ĚŝůŝŐĞŶĐĞ͕ ƚŚĞ ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ ƉƌŽǀŝĚĞĚ ŝŶ ƚŚĞ &Žƌŵ ŝƐ ĐŽŵƉůĞƚĞ ĂŶĚ ĂĐĐƵƌĂƚĞ͘

;��ͬDDͬzzͿ ;��ͬDDͬzzͿ

&KZD ϭϯ ϱϬϭ&ϭ
�>�^^ ϭ �E� �>�^^ ϯ� Z�WKZd/E' /^^h�Z^ W�Zd/�/W�d/KE &��

;��ͬDDͬzzͿ

EƵŵďĞƌ ŽĨ ƐĞĐƵƌŝƚŝĞƐ ŝŶ ƚŚĞ ĐůĂƐƐ Žƌ ƐĞƌŝĞƐ ŽĨ ƐƵĐŚ ƐĞĐƵƌŝƚǇ ŽƵƚƐƚĂŶĚŝŶŐ Ăƚ ƚŚĞ ĞŶĚ ŽĨ ƚŚĞ ůĂƐƚ ƚƌĂĚŝŶŐ ĚĂǇ ŽĨ ƚŚĞ
ƐƉĞĐŝĨŝĞĚ ƚƌĂĚŝŶŐ ƉĞƌŝŽĚ

;��ͬDDͬzzͿ

;��ͬDDͬzzͿ ;��ͬDDͬzzͿ

�ůŽƐŝŶŐ ƉƌŝĐĞ ŽĨ ƚŚĞ ƐĞĐƵƌŝƚǇ ŝŶ ƚŚĞ ĐůĂƐƐ Žƌ ƐĞƌŝĞƐ ŽŶ ƚŚĞ ůĂƐƚ ƚƌĂĚŝŶŐ ĚĂǇ ŽĨ ƚŚĞ ƐƉĞĐŝĨŝĞĚ ƚƌĂĚŝŶŐ ƉĞƌŝŽĚ ŝŶ ǁŚŝĐŚ ƐƵĐŚ
ƐĞĐƵƌŝƚǇ ǁĂƐ ůŝƐƚĞĚ Žƌ ƋƵŽƚĞĚ ŽŶ ƚŚĞ ŚŝŐŚĞƐƚ ƚƌĂĚŝŶŐ ŵĂƌŬĞƚƉůĂĐĞ

EƵŵďĞƌ ŽĨ ƐĞĐƵƌŝƚŝĞƐ ŝŶ ƚŚĞ ĐůĂƐƐ Žƌ ƐĞƌŝĞƐ ŽĨ ƐƵĐŚ ƐĞĐƵƌŝƚǇ ŽƵƚƐƚĂŶĚŝŶŐ Ăƚ ƚŚĞ ĞŶĚ ŽĨ ƚŚĞ ůĂƐƚ ƚƌĂĚŝŶŐ ĚĂǇ ŽĨ ƚŚĞ
ƐƉĞĐŝĨŝĞĚ ƚƌĂĚŝŶŐ ƉĞƌŝŽĚ

EƵŵďĞƌ ŽĨ ƐĞĐƵƌŝƚŝĞƐ ŝŶ ƚŚĞ ĐůĂƐƐ Žƌ ƐĞƌŝĞƐ ŽĨ ƐƵĐŚ ƐĞĐƵƌŝƚǇ ŽƵƚƐƚĂŶĚŝŶŐ Ăƚ ƚŚĞ ĞŶĚ ŽĨ ƚŚĞ ůĂƐƚ ƚƌĂĚŝŶŐ ĚĂǇ ŽĨ ƚŚĞ
ƐƉĞĐŝĨŝĞĚ ƚƌĂĚŝŶŐ ƉĞƌŝŽĚ

;DYLHU�:HQ]HO

�;DYLHU�:HQ]HO�

;DYLHU�:HQ]HO -XQH���������

&)2

)HQL[2UR�*ROG�&RUS
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ƚŽ

Ψ ;ǀŝŝͿ

;ǀŝŝŝͿ

DĂƌŬĞƚ ǀĂůƵĞ ŽĨ ĐůĂƐƐ Žƌ ƐĞƌŝĞƐ ;ǀŝŝͿ ǆ ;ǀŝŝŝͿ Ψ ;�Ϳ

ƚŽ

Ψ ;ŝǆͿ

;ǆͿ

DĂƌŬĞƚ ǀĂůƵĞ ŽĨ ĐůĂƐƐ Žƌ ƐĞƌŝĞƐ ;ŝǆͿ ǆ ;ǆͿ Ψ ;�Ϳ

�ǀĞƌĂŐĞ DĂƌŬĞƚ sĂůƵĞ ŽĨ �ůĂƐƐ Žƌ ^ĞƌŝĞƐ

Ψ ;ϭͿ

&Ăŝƌ ǀĂůƵĞ ŽĨ ŽƵƚƐƚĂŶĚŝŶŐ ĚĞďƚ ƐĞĐƵƌŝƚŝĞƐ Ψ ;ϮͿ

;WƌŽǀŝĚĞ ĚĞƚĂŝůƐ ŽĨ ŚŽǁ ǀĂůƵĞ ǁĂƐ ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚͿ

�ĂƉŝƚĂůŝǌĂƚŝŽŶ ĨŽƌ ƚŚĞ ƉƌĞǀŝŽƵƐ ĨŝŶĂŶĐŝĂů ǇĞĂƌ Ψ

WĂƌƚŝĐŝƉĂƚŝŽŶ &ĞĞ Ψ

Ψ

dŽƚĂů &ĞĞ WĂǇĂďůĞ
;WĂƌƚŝĐŝƉĂƚŝŽŶ &ĞĞ ƉůƵƐ >ĂƚĞ &ĞĞͿ Ψ

ϰƚŚ ^ƉĞĐŝĨŝĞĚ dƌĂĚŝŶŐ WĞƌŝŽĚ

ϱƚŚ ^ƉĞĐŝĨŝĞĚ dƌĂĚŝŶŐ WĞƌŝŽĚ
;��ͬDDͬzzͿ ;��ͬDDͬzzͿ

;�ĂůĐƵůĂƚĞ ƚŚĞ ƐŝŵƉůĞ ĂǀĞƌĂŐĞ ŽĨ ƚŚĞ ŵĂƌŬĞƚ ǀĂůƵĞ ŽĨ ƚŚĞ ĐůĂƐƐ Žƌ ƐĞƌŝĞƐ ŽĨ ƐĞĐƵƌŝƚǇ ĨŽƌ ĞĂĐŚ ĂƉƉůŝĐĂďůĞ ƐƉĞĐŝĨŝĞĚ ƚƌĂĚŝŶŐ ƉĞƌŝŽĚ
;ŝ͘Ğ͘ � ƚŚƌŽƵŐŚ � ĂďŽǀĞͿͿ

EƵŵďĞƌ ŽĨ ƐĞĐƵƌŝƚŝĞƐ ŝŶ ƚŚĞ ĐůĂƐƐ Žƌ ƐĞƌŝĞƐ ŽĨ ƐƵĐŚ ƐĞĐƵƌŝƚǇ ŽƵƚƐƚĂŶĚŝŶŐ Ăƚ ƚŚĞ ĞŶĚ ŽĨ ƚŚĞ ůĂƐƚ ƚƌĂĚŝŶŐ ĚĂǇ ŽĨ ƚŚĞ
ƐƉĞĐŝĨŝĞĚ ƚƌĂĚŝŶŐ ƉĞƌŝŽĚ

�ůŽƐŝŶŐ ƉƌŝĐĞ ŽĨ ƚŚĞ ƐĞĐƵƌŝƚǇ ŝŶ ƚŚĞ ĐůĂƐƐ Žƌ ƐĞƌŝĞƐ ŽŶ ƚŚĞ ůĂƐƚ ƚƌĂĚŝŶŐ ĚĂǇ ŽĨ ƚŚĞ ƐƉĞĐŝĨŝĞĚ ƚƌĂĚŝŶŐ ƉĞƌŝŽĚ ŝŶ ǁŚŝĐŚ ƐƵĐŚ
ƐĞĐƵƌŝƚǇ ǁĂƐ ůŝƐƚĞĚ Žƌ ƋƵŽƚĞĚ ŽŶ ƚŚĞ ŚŝŐŚĞƐƚ ƚƌĂĚŝŶŐ ŵĂƌŬĞƚƉůĂĐĞ

;��ͬDDͬzzͿ ;��ͬDDͬzzͿ

EƵŵďĞƌ ŽĨ ƐĞĐƵƌŝƚŝĞƐ ŝŶ ƚŚĞ ĐůĂƐƐ Žƌ ƐĞƌŝĞƐ ŽĨ ƐƵĐŚ ƐĞĐƵƌŝƚǇ ŽƵƚƐƚĂŶĚŝŶŐ Ăƚ ƚŚĞ ĞŶĚ ŽĨ ƚŚĞ ůĂƐƚ ƚƌĂĚŝŶŐ ĚĂǇ ŽĨ ƚŚĞ
ƐƉĞĐŝĨŝĞĚ ƚƌĂĚŝŶŐ ƉĞƌŝŽĚ

�ůŽƐŝŶŐ ƉƌŝĐĞ ŽĨ ƚŚĞ ƐĞĐƵƌŝƚǇ ŝŶ ƚŚĞ ĐůĂƐƐ Žƌ ƐĞƌŝĞƐ ŽŶ ƚŚĞ ůĂƐƚ ƚƌĂĚŝŶŐ ĚĂǇ ŽĨ ƚŚĞ ƐƉĞĐŝĨŝĞĚ ƚƌĂĚŝŶŐ ƉĞƌŝŽĚ ŝŶ ǁŚŝĐŚ ƐƵĐŚ
ƐĞĐƵƌŝƚǇ ǁĂƐ ůŝƐƚĞĚ Žƌ ƋƵŽƚĞĚ ŽŶ ƚŚĞ ŚŝŐŚĞƐƚ ƚƌĂĚŝŶŐ ŵĂƌŬĞƚƉůĂĐĞ

;ZĞƉĞĂƚ ƚŚĞ ĂďŽǀĞ ĐĂůĐƵůĂƚŝŽŶ ĨŽƌ ĞĂĐŚ ŽƚŚĞƌ ĐůĂƐƐ Žƌ ƐĞƌŝĞƐ ŽĨ ĞƋƵŝƚǇ ƐĞĐƵƌŝƚŝĞƐ ŽĨ ƚŚĞ ƌĞƉŽƌƚŝŶŐ ŝƐƐƵĞƌ ;ĂŶĚ Ă ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ͕ ŝĨ ĂƉƉůŝĐĂďůĞͿ ƚŚĂƚ ǁĂƐ ůŝƐƚĞĚ Žƌ ƋƵŽƚĞĚ ŽŶ Ă ŵĂƌŬĞƚƉůĂĐĞ Ăƚ ƚŚĞ ĞŶĚ ŽĨ ƚŚĞ ƉƌĞǀŝŽƵƐ ĨŝŶĂŶĐŝĂů ǇĞĂƌͿ

>ĂƚĞ &ĞĞ͕ ŝĨ ĂƉƉůŝĐĂďůĞ

;ϭͿ н ;ϮͿ
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