RESSOURCES AUXICO CANADA INC.
RAPPORT DE GESTION ET ANALYSE — FAITS SAILLANTS TRIMESTRIELS
PERIODE DE TROIS ET DE NEUF MOIS TERMINEE LE 30 JUIN 2020

APERCU

Le rapport de gestion (faits saillants trimestriels) et la description de la situation financiére et des résultats
opérationnels suivants (« rapport de gestion ») couvrent les activités de Ressources Auxico Canada inc. (« Auxico »
ou de la « Société ») pour la période de trois et de neuf mois terminée le 30 juin 2020. Tous les montants en devises
mentionnés ici sont en dollars canadiens, sauf indication contraire. Le rapport de gestion doit étre lu conjointement
avec : les états financiers consolidés intermédiaires résumés non audités de la Société pour la période de trois et de
neuf mois terminée le 30 juin 2020 ; les états financiers consolidés audités de la Société pour I'exercice terminé le
30 septembre 2019 ; et le rapport de gestion de la Société pour I'exercice terminé le 30 septembre 2019. Les états
financiers consolidés audités ci-joints sont préparés conformément aux Normes internationales d’information
financiéere (« IFRS »). Les états financiers consolidés et le présent rapport de gestion visent a fournir aux investisseurs
une base raisonnable pour évaluer la performance financiéere de la Société.

Des informations supplémentaires relatives a la Société sont disponibles sur le site Web de la Société a
www.auxicoresources.com et sur SEDAR (www.sedar.com) sous la rubrique « Ressources Auxico Canada inc. »

Le présent rapport de gestion est daté du 31 ao(t 2020.

DESCRIPTION DE LA SOCIETE

La Société a été constituée en vertu de la Loi canadienne sur les sociétés par actions le 16 avril 2014. La Société
possede deux filiales, soit, Ressources Auxico SA de CV (« Auxico Mexique ») détenue en propriété exclusive, qui a
été constituée en vertu des lois mexicaines le 16 juin 2011 et Ressources Auxico Colombie (« Auxico Colombie »),
qui a été constituée en vertu des lois colombiennes le 9 avril 2019. La Société a un bureau au 230, rue Notre-Dame
Ouest, Montréal, Québec, H2Y 1T3, Canada.

Auxico est une société d’exploration minérale avec des propriétés argent-or dans I'Etat de Sinaloa, au Mexique. La Société

posséde 100% de la propriété Zamora argent-or au Mexique (« propriété Zamora »). Elle participe aussi activement a des
projets d’exploration miniere en Colombie, au Brésil et d’ailleurs.

APERGU DE LA PERIODE DE TROIS MOIS TERMINEE LE 30 JUIN 2020

Le 3 juin, 2020, Auxico a annoncé la signature d’un accord de coentreprise avec Kibara Minerals (« Kibara ») pour la
commercialisation et exportation de minerais de tantale et de niobium en provenance de la République
Démocratique du Congo (« RDC »).

Kibara a accés a des gisements minéraux de tantale de haute qualité en RDC. Plus précisément, Kibara a conclu un
accord d’approvisionnement exclusif avec une coopérative pour I'achat de minerai du gisement artisanal de tantale
de Bafwasende situé a 200 km de la ville de Kisangani, dans le centre-nord de la RDC.

Le minerai de tantalite du gisement de Bafwasende a été testé par deux groupes. Impact Globel Solutions, basé a
Delson, au Québec, a effectué des tests en laboratoire sur des échantillons du gisement de Bafwasende, qui ont
produit les teneurs suivants : 46% Ta20s (pentoxyde de tantale) et 22% Nb20s (pentoxyde de niobium). Un des
acheteurs potentiels de ce minerai de tantalite de la Société a effectué ses propres tests, qui ont abouti a 42.04%
Ta20s et 22.93% Nb20s. Auxico finalise une entente d’approvisionnement a long terme avec cet entité pour la vente
de quantités spécifiques annuelles de minerai de tantalite.

Face a cette opportunité, Auxico et Kibara souhaitent travailler ensemble pour lancer cette commerce de négoce de
minerais de tantale et de niobium provenant du gisement de Bafwasende. Kibara a les connexions locales et
I’'expertise en RDC. Auxico et son partenaire d’affaires, Covemin, qui est une société de négoce de matieres


http://www.auxicoresources.com/
http://www.sedar.com/

premiéres en Europe avec une expertise dans le tantale et le niobium, ont établi des relations avec les acheteurs de
minerai de tantalite dans le monde entier. Etant donné que les deux parties se complétent, il semble logique de
former une coentreprise.

Selon les termes de cette coentreprise, Auxico fournira le fonds de roulement pour concentrer et exporter le minerai
de tantalite de la RDC. Cela comprendra I'achat de minerai de la coopérative, le transport du minerai de tantalite de
Kisangani au port de Matadi, I'entreposage, I'échantillonnage et I'expédition. En échange, Auxico recevra 70% des
bénéfices de la vente du minerai, tandis que Kibara en conservera 30%.

La RDC posséde les plus grandes réserves connues de minerai de tantalite au monde. Le minerai du gisement de
Bafwasende est extrait d’un site artisanal tragable et non conflictuel. Le tantale et le niobium figurent tous les deux
sur la liste des minéraux critiques du gouvernement des Etats-Unis. Le tantale est utilisé spécifiquemetn dans les
condensateurs électrolytiques pour I'industrie électronique. Le niobium est utilisé dans les superalliages d’acier.
Récemment, le prix du tantale était de 165 000 $ US la tonne métrique et le prix du niobium était de 40 000 S la
tonne métrique.

Le 22 juin 2020, Auxico a annoncé qu’elle a conclu un placement privé sans courtier, mobilisant 1 600 000 $ (produit
brut total) au moyen de débentures convertibles participatives (les « Débentures »).

Chaque Débenture est une débenture convertible non rachetable garantie participative d’un capital de 1 $; elle porte
un taux d’intérét de 10 % et arrive a échéance le 19 juin 2023 (la « Date d’échéance »). Les trois options de
conversion suivantes sont offertes aux porteurs :

i) Unités (« Unités ») de la Société a hauteur du capital de chaque Débenture convertie au prix réputé
de 0,10 $ par Unité. Chaque Unité est composée d’une action ordinaire (« Action ») de la Société
et d’'un bon de souscription (« Bon de souscription »). Un Bon de souscription peut étre exercé
pour une Action au prix de 0,15 S, pendant les trois ans qui suivent I’émission.

i) Nombre correspondant d’actions ordinaires de Central America Nickel Inc. (« CAN ») (société
fermée établie a Montréal, au Canada) a un prix de conversion de 1,00 $ par action.
iiii) Paiement en argent pour une somme correspondant au capital plus les intéréts courus pour un

porteur qui aurait détenu la Débenture de la date de conversion a la Date d’échéance.
Le taux d’intérét est établi a 10 % par année et est versé aux porteurs semestriellement, a terme échu.

De plus, les porteurs de Débentures recevront au total 16 % des profits nets, payés trimestriellement a terme échu,
que tirera Auxico de la vente du minerai de tantale et de niobium, ce qui correspond a 1 % des profits par tranche
de 100 000 S en capital des Débentures (« Volet participatif »). Comme elle I'annongait dans son communiqué de
presse du 3 juin 2020, la Société a créé a cette fin une coentreprise avec Kibara Minerals, société de la République
démocratique du Congo; 70 % des profits reviennent a Auxico. Le Volet participatif s’applique aux profits tirés de
cette coentreprise ainsi qu’a ceux provenant d’autres territoires (Brésil). Le Volet participatif s’éteint a la premiére
des occurrences suivantes : conversion des Débentures en actions ou Date d’échéance.

La Société a payé une commission d’intermédiaire de 46 000 S pour ce placement privé. Au Canada, les Débentures
émises dans le cadre d’un placement privé sont assujetties a une période de détention de quatre mois.

Le produit net du placement permettra a la Société de négocier le minerai de tantale et de niobium extrait en
République démocratique du Congo et au Brésil, et de répondre a ses besoins généraux en fonds de roulement.

EVENEMENTS SUBSEQUENTS

Le 27 juillet 2020, Auxico a annoncé qu’elle a conclu un placement privé sans courtier, mobilisant 50 000 $ (produit
brut total) au moyen de débentures convertibles participatives (les « Débentures »).



Chaque Débenture est une débenture convertible non rachetable garantie participative d’un capital de 1 $; elle porte
un taux d’intérét de 10 % et arrive a échéance le 24 juillet 2023 (la « Date d’échéance »). Les trois options de
conversion suivantes sont offertes aux porteurs :

i) Unités (« Unités ») de la Société a hauteur du capital de chaque Débenture convertie au prix réputé
de 0,10 $ par Unité. Chaque Unité est composée d’une action ordinaire (« Action ») de la Société
et d’un bon de souscription (« Bon de souscription »). Un Bon de souscription peut étre exercé
pour une Action au prix de 0,15 S, pendant les trois ans qui suivent I'émission.

i) Nombre correspondant d’actions ordinaires de Central America Nickel Inc. (« CAN ») (société
fermée établie 3 Montréal, au Canada) a un prix de conversion de 1,00 $ par action.
iiii) Paiement en argent pour une somme correspondant au capital plus les intéréts courus pour un

porteur qui aurait détenu la Débenture de la date de conversion a la Date d’échéance.
Le taux d’intérét est établi a 10 % par année et est versé aux porteurs semestriellement, a terme échu.
De plus, les porteurs de Débentures recevront au total 16 % des profits nets, payés trimestriellement a terme échu,
que tirera Auxico de la vente du minerai de tantale et de niobium, ce qui correspond a 1 % des profits par tranche
de 100 000 $ en capital des Débentures (« Volet participatif »). Le Volet participatif s’applique aux profits tirés de
cette coentreprise ainsi qu’a ceux provenant d’autres territoires (Brésil). Le Volet participatif s’éteint a la premiére

des occurrences suivantes : conversion des Débentures en actions ou Date d’échéance.

Le produit net du placement permettra a la Société de négocier le minerai de tantale et de niobium extrait en
République démocratique du Congo et au Brésil, et de répondre a ses besoins généraux en fonds de roulement.

Actions émises et en circulation
En date du présent rapport de gestion, il y a 44 885 000 actions ordinaires émises et en circulation d’Auxico.
Information additionnelle

Des informations supplémentaires sur Auxico et la propriété Zamora, peuvent étre consultées sur le site Web de la
société (www.auxicoresources.com) et sur SEDAR (www.sedar.com).

Personne qualifiée

Le contenu technique de ce rapport de gestion a été examiné et approuvé par Joel Scodnick, P. Geo., une personne
qualifiée telle que définie par le réeglement 43-101 de I’Administration canadienne des valeurs mobiliéres « Normes
de divulgation pour les projets miniers » (« Reglement 43-101 »).


http://www.auxicoresources.com/
http://www.sedar.com/

POSITION FINANCIERE

La Société a préparé ses états financiers consolidés intermédiaires résumés conformément aux Normes
internationales d’information financiere (« IFRS »). Les états financiers consolidés intermédiaires résumés de la
Société sont présentés en dollars canadiens, qui est également la monnaie fonctionnelle de la société. Pour plus
d’informations, veuillez consulter les états financiers consolidés intermédiaires résumés de la Société pour les
périodes terminées a cette date. La situation financiére d’Auxico au 30 juin 2020 (non auditée) et au 30 septembre
2019 (auditée) est présentée ci-dessous :

Etats consolidés intermédiaires résumés de la situation financiére

Au 30 juin 2020 30 septembre 2019
(non audité) (audité)
$ $
Actifs
Actifs courants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 767 257 9139
Taxes a recevoir 73 449 20 057
Frais payés d’avance - 47 814
Avances a Kibara Minerals 223791 -
Souscription a recevoir 150 000 -
Avance a des administrateurs 5000 3098
Total de I'actif 1219 497 80 108
Passifs
Passifs courants
Créditeurs et frais courus 660 330 428 936
ImpOts a payer - 2740
Dus a des sociétés controlées par des administrateurs - 95817
Dus a des administrateurs - 21 606
810 286 549 099
Passifs non-courants
Obligations 1554 000 -
Passif d’'impo6t futur 56 887 56 887
Total du passif 2271217 605 986

Capitaux propres

Capital-actions (déficit) attribuable aux actionnaires (1032 858) (528 050)
Capital-actions (déficit) attribuable a la part des actionnaires

sans contréle (18 862) 2172
Total des capitaux propres (déficit) (1 051 720) (525 878)
Total du passif et des capitaux propres (déficit) 1219 497 80108

La trésorerie et les équivalents de trésorerie au 30 juin 2020 se sont chiffrés & 767 257 S, comparativement a 9 139
S au 30 septembre 2019, une augmentation de 758 118 S. Cette augmentation est le résultat du financement en
Débentures qui a cloturé en juin 2020, tel que décrit ci-dessus.

Les avances a Kibara Minerals se sont chiffrées a 223 791 $ au 30 juin 2020 (S Nil — 30 septembre 2019), selon
I’entente de coentreprise entre Auxico et Kibara, tel que décrit ci-dessus.

La souscription a recevoir de 150 000 $ au 30 juin 2020 vient du financement des Débentures.
Au 30 juin 2020, la Société avait des créditeurs et frais courus de 660 330 $, comparativement a 428 936 $ au 30

septembre 2019, une augmentation de 231 394 S. Les créditeurs au 30 juin 2020 étaient principalement les
créditeurs liés aux opérations de la Société.



En juin 2020, Auxico a cléturé un placement privé de Débentures qui a généré un produit brut de 1 600 000 $. L’état
de la situation financiére au 30 juin 2020 comptabilise un montant de 1 554 000 $, qui représente le produit bruit
de ce financement, moins les frais des intermédiaires de 46 000 S.

Au 30 juin 2020, Auxico détenait un fonds de roulement de 550 167 S, comparativement a une insuffisance de fonds
de roulement de 468 991 S au 30 septembre 2019.

RESULTATS D’EXPLOITATION

Pour la période de trois mois terminée le 30 juin 2020, la Société a enregistré une perte nette et globale de
212 556 S, comparativement a une perte nette et une perte globale de 421 922 $ pour la période de trois mois
terminée le 30 juin 2019. Les détails pour les périodes de trois mois terminées les 30 juin 2020 et 2019 sont présentés
ci-dessous :

Etats consolidés intermédiaires résumés du résultat et du résultat global

Pour les périodes de trois mois terminées le 30 juin 2020 2019 Variation
(non audité) $ $ $
Dépenses
Honoraires professionnels 74 220 204 218 (129 998)
Frais de gestion 80 000 60 000 20 000
Frais légaux - 39 364 (39 364)
Dépenses d’exploration et d’évaluation 38903 54 125 (15 222)
Déplacements - 12 391 (12 391)
Frais de bureau 2381 4618 (2 237)
Taxes et permis - 91 (91)
Loyer - 9 000 (9 000)
Autres dépenses 9906 45 382 (35 476)
Intéréts et frais bancaires 5411 1610 3801
Pertes (gains) sur la variation de taux de change 1735 (8 877) 10612
212 556 421922 (209 366)
Perte nette et globale (212 556) (421 922) 209 366

Perte nette et globale attribuable aux :

Actionnaires (204 054) (421 922) 217 868

Actionnaires sans contréle (8 502) - (8 502)
(212 556) (421 922) 209 366

Perte nette par action (0,005) (0,009)
Nombre moyen pondéré d’actions en circulation 44 885 000 44 885 000

Pour la période de trois mois terminée le 30 juin 2020, la Société a enregistré une perte nette et globale de 212 556
S, comparativement a une perte nette et globale de 421 922 $ pour la période de trois mois terminée le 30 juin 2019,
une diminution de 209 366 S.

Dans le trimestre terminé le 30 juin 2020, la Société (ainsi que d’autres sociétés et I’économie en général) a été
affecté par la pandémie COVID-19. En réponse, Auxico a réduit des colts autant que possible. Par conséquent, les
frais professionnels ont diminué significativement, et la Société n’a encouru ni des frais |égaux ni des déplacements
pendant le trimestre.



Pour la période de neuf mois terminée le 30 juin 2020, la Société a enregistré une perte nette et globale de
525 842 S, comparativement a une perte nette et une perte globale de 1 686 642 $ pour la période de neuf mois
terminée le 30 juin 2019. Les détails pour les périodes de neuf mois terminées les 30 juin 2020 et 2019 sont présentés
ci-dessous :

Etats consolidés intermédiaires résumés du résultat et du résultat global

Pour les périodes de neuf mois terminées le 30 juin 2020 2019 Variation
(non audité) $ $ $
Dépenses

Honoraires professionnels 213 962 751678 (537 716)
Frais de gestion 150 000 180 000 (30 000)
Frais légaux 12 740 77 891 (65 151)
Dépenses d’exploration et d’évaluation 39378 409 074 (369 696)
Déplacements 2 467 69 970 (67 503)
Frais de bureau 3460 11 620 (8 160)
Taxes et permis - 753 (753)
Loyer 12 000 27 000 (15 000)
Autres dépenses 80121 132 450 (52 329)
Gains sur reglement de litige - (55 600) 55 600
Intéréts et frais bancaires 7 305 5142 2163
Rémunération a base d’actions - 72 466 (72 466)
Pertes (gains) sur la variation de taux de change 4409 4198 211

525 842 1686642 (1160 800)

Perte nette et globale (525 842) (1686 642) 1160 800

Perte nette et globale attribuable aux :

Actionnaires (504 807) (1686 642) 1181835

Actionnaires sans contréle (21 035) - (21 035)
(525842) (1686 642) 1160 800

Perte nette par action (0,012) (0,040)
Nombre moyen pondéré d’actions en circulation 44 885 000 41 956 429

Pour la période de neuf mois terminée le 30 juin 2020, la Société a enregistré une perte nette et globale de 525 842
S, comparativement a une perte nette et globale de 1 686 642 $ pour la période de neuf mois terminée le 30 juin
2019, une diminution de 1 160 800 S.

Tel que mentionné ci-dessus, cette diminution de dépenses opérationnelles est liée a une diminution des activités
opérationnelles de la part de la Société, ainsi que la réduction des colts encourue a cause de la pandémie COVID-
19.

Auxico est une société d’exploration miniere et n’a actuellement aucune exploitation miniére pour générer des
ventes et des revenus. La Société devra compter sur les placements privés d’actions et/ou de dettes afin de couvrir
ses frais d’exploitation et de travaux géologiques a la propriété Zamora au Mexique.



FLUX DE TRESORERIE ET LIQUIDITES

Le tableau suivant offre des renseignements sur les flux de trésorerie de la Société pour les périodes de neuf mois
terminés les 30 juin 2020 et 2019 :

Etats consolidés intermédiaires résumés des flux de trésorerie

Pour les périodes de neuf mois terminées le 30 juin 2020 2019
(non audité) S S
Activités d’exploitation
Perte nette et globale (525 842) (1 686 642)
Ajustement :
Rémunération a base d’actions - 72 466
Variation nette des éléments hors caisse du fonds de
roulement :
Taxes a recevoir (53 392) (5521)
Frais payés d’avance 47 814 98 432
Souscription a recevoir (150 000) -
Créditeurs et frais courus 231394 271998
Provision - (165 600)
Impots a payer (2 740) -
(452 766) (1 414 867)
Activités de financement
Avance a un administrateur 3098 -
Avances a Kibara Minerals (223 791) -
Avances a une société détenue par un administrateur (5 000) -
D{ a une société détenue par un administrateur (95 817) -
Dus a des administrateurs (21 606) (9323)
Produit de I’émission d’obligations 1554 000 -
Produit de I'’émission d’actions - 1305 000
CoUts de transaction - (33 000)
1210 884 1262677

Augmentation (Diminution) de la trésorerie et de

équivalents de trésorerie 758 118 (152 190)
Trésorerie et équivalents de trésorerie, début des périodes 9139 172 178
Trésorerie et équivalents de trésorerie, fin des exercices 767 257 19 988

Pour la période de neuf mois terminée le 30 juin 2020, Auxico a généré une augmentation de la trésorerie de 758
118 S, comparé a une diminution de la trésorerie de 152 190 S, au cours de la période de neuf mois terminée au 30
juin 2019.

Le montant utilisé pour les activités d’exploitation s’éléve 3 452 766 S, pour la période de neuf mois terminée au 30
juin 2020, comparé au montant utilisé pour les activités d’exploitation de 1 414 867 $ pour la période de neuf mois
terminée au 30 juin 2019. Aux deux périodes, les baisses de la trésorerie s’expliquent principalement par le montant
utilisé pour les activités d’exploitation.

Durant la période de neuf mois terminée le 30 juin 2020, la Société a tiré de I'émission d’obligations, tel que décrit
ci-dessus, un produit de 1 554 000 S. Selon I'entente de coentreprise avec Kibara Minerals, tel que décrit ci-dessus,
la Société a avancé 223 971 S 3 Kibara. Durant la période de neuf mois terminée le 30 juin 2019, la Société a tiré de
I’émission d’actions ordinaires au moyen de placements privés un produit de 1 305 000 S.

Au 30 juin 2020, le fonds de roulement de la Société était positif. En tant que société d’exploration miniére, Auxico
ne génére actuellement aucun revenu provenant des opérations, et s’appuie sur I'acces au financement par actions
et par emprunt afin de couvrir les dépenses opérationnelles et les travaux géologiques a la propriété Zamora.



STRUCTURE DU CAPITAL

Actions émises
Au 30 juin 2020, il y avait 44 885 000 actions ordinaires émises et payées (30 juin 2020 — 44 885 000).

Bons de souscription

Au 30 juin 2020, la Société avait 4 554 100 bons de souscription émis et en circulation relativement, tel que présentés
ci-dessous :

Bons de souscription émis | Date d’émission Date d’expiration Price d’exercice
16 600 | 29 aolt 2017 28 aolt 2022 0,255
1275000 | 20 ao(t 2018 20 ao(t 2020 0,405
787 500 | 2 novembre 2018 2 novembre 2020 0,408
1000 000 | 7 février 2019 7 février 2021 0,405
1000000 | 11 mars 2019 11 mars 2021 0,405
475000 | 27 mars 2019 27 mars 2021 0,405
4554100

Options d’achat d’actions

Au 30 juin 2020, il y avait 3 875 000 options d’achat d’actions émises et en circulation a des consultants, dirigeants

et administrateurs de la Société, avec aucune période d’acquisition, tel que présentées ci-dessous :

Options émises | Date d’émission | Date d’expiration Prix d’exercice | Options expirées Balance
2475000 | 10 fév. 2017 9 fév. 2022 0,255 (150 000) 2 325000
1100000 | 23 oct. 2017 22 oct. 2022 0,405 (650 000) 450 000

200 000 | 13 mars 2018 12 mars 2023 0,405 - 200 000
600 000 | 22 ao(it 2018 21 ao(t 2023 0,255 (200 000) 400 000
500 000 500 000

3 875 000

RESUME DES RESULTATS TRIMESTRIELS

Les tableaux suivants offrent un résumé des informations financiéres sélectionnées des états financiers
intermédiaires résumés (non audités) pour les huit trimestres se terminant le 30 juin 2020. Veuillez noter que les
chiffres trimestriels présentés ci-dessous ont été ajustés a cause du changement de méthode comptable de la

Société.

Trimestre se terminant le 30 juin 2019 31 mars 2020 31 déc. 2019 30 sep. 2019

$ $ $ $
Produits - - - -
Perte nette (212 566) (157 089) (156 197) (125 340)
Perte nette par action (0,005) (0,003) (0,003) (0,003)
Trimestre se terminant le 30 juin 2019 31 mars 2019 31 déc. 2018 30 sep. 2018

$ $ $ $
Produits - - - -
Perte nette (421 922) (718 267) (546 453) (696 391)
Perte nette par action (0,009) (0,017) (0,014) (0,019)



OPERATIONS ENTRE APPARENTES ET BALANCES

Les parties liées de la Société comprennent des sociétés controlées par un administrateur ainsi que des membres
clés de la direction et des administrateurs. Sauf indication contraire, aucune des transactions n'inclut des conditions
particulieres et aucune garantie n'a été donnée ou recgue. Les soldes impayés sont généralement réglés en especes.
Tous les soldes d'avances a recevoir et d'avances a payer sont évalués a la juste valeur et sont comptabilisés dans le
cours normal des activités.

Les transactions avec les parties liées pour la période se terminant le 30 juin 2020 ont été les suivantes :

Pour les périodes de trois mois terminées le 30 juin 2020 2019
(non audité) S S
Frais de gestion

Membres clés de la direction et administrateur 80 000 60 000
Loyer

Société contrélée par un administrateur - 9 000
Pour les périodes de neuf mois terminées le 30 juin 2020 2019
(non audité) S S
Frais de gestion

Membres clés de la direction et administrateur 150 000 120 000
Loyer

Société contrélée par un administrateur 12 000 27 000

Dans le placement privé conclu le 22 juin, 2020 (voir la note 8), le chef de la direction, président du conseil et
administrateur d’Auxico, Pierre Gauthier, a acheté 90 000 Débentures (90 000 $) par I'intermédiaire de sa société,
Seed Capital Inc.; le président et administrateur de la Société, Mark Billings, a acheté 50 000 Débentures (50 000 S)
par I'intermédiaire de sa société, Gestion Marengo Inc.; Kenneth West, administrateur de la Société, a acheté 50 000
Débentures (50 000 S). En conséquence, le placement privé est une opération avec une personne apparentée (aux
termes du Reglement 61- 101 — Mesures de protection des porteurs minoritaires lors d’opérations particuliéres [«
Réglement 61- 101 »]). La Société s’est prévalue de la dispense « Emetteur non inscrit & la cote de marchés
déterminés » en ce qui a trait a I'évaluation et a I'approbation des porteurs minoritaires, conformément au
Réglement 61-101.

Les montants payables aux parties liées inclus dans les passifs non courants et dans les créditeurs et frais courus
sont présentés ci-dessous :

Montants dus Montants dus

par les parties aux parties

lies liées

Au S S

Membres clés de la direction et administrateurs 30 juin 2020 5,000 -
30 sep. 2019 3098 21 606

Société contrblée par un administrateur 30 juin 2020 - -
30 sep. 2019 - 95 817

Les dus a des administrateurs sont non garantis, payables sur demande et ne portent pas intérét. L’avance a une
société controlée par un administrateur est non garantie, payable sur demande et porte intérét a un taux annuel de
10%.



ENGAGEMENTS ET EVENTUALITES

Redevance sur les revenus nets de fonderie (« RRNF »)

La Société détient une participation indivise a 100% dans la Propriété Zamora, conformément a un contrat de cession
signé le 17 juillet 2013 impliquant deux fournisseurs et Auxico Mexique. Selon les termes de cet accord, la propriété
Zamora est assujettie a une RRNF de 2% a partir du produit de la premiéere vente provenant des concessions minieres
a partir du début de la production commerciale. La moitié de cette RRNF peut étre achetée par la Société a tout
moment pour 500 000 SUS.

Accord d’amodiation

Conformément a I'accord d’amodiation signé le 13 juin 2013, la contrepartie recue de 300 000 $ est remboursable
sur une base trimestrielle, a partir de soixante jours apres le début de la production d’or de la propriété Zamora. Les
paiements trimestriels égaux correspondent a 7,5% des bénéfices nets (apres impobts) pour chaque tranche de 100
000 $ prétés par le Préteur (75% pour un montant de 1 000 000 SUS) jusqu’au remboursement complet de la
contrepartie.

Apres que la contrepartie ait été entierement remboursée, le Préteur sera en droit de recevoir, sur une base
trimestrielle, un montant égal a 5% des bénéfices nets (aprés imp6ts) pour chaque tranche de 100 000 $ prétés par
le Préteur (50% pour une contrepartie de 1 000 000 $US), jusqu’a ce gu’un montant égal a trois fois le montant de
la contrepartie soit regu par le Préteur. Par la suite, le Préteur aura le droit de recevoir, sur une base trimestrielle,
un montant égal a 2,5% du bénéfice net (aprés impots) pour chaque tranche de 100 000 $ prétés (25% pour un
montant de 1 000 000 $US) pour toute la durée de la mine.

Le 17 octobre 2016, la Société a signé un protocole d’entente avec le préteur visé par I'accord d’amodiation. Aux
termes du protocole d’entente, la Société a I'option, mais non |'obligation, d’annuler I'accord d’amodiation en
versant au préteur un total de 400 000SUS en espéces et en émettant un total de 1,000,000 d’actions ordinaires de
la Société, a compter de la date de la cotation de la Société a une bourse canadienne enregistrée. La Société peut
exercer cette option dans les 12 mois suivant la signature du protocole d’entente ou jusqu’au 16 octobre 2017.

Le 8 mai 2018, la Société et le gouvernement du Bolivar ont signé un protocole d’entente afin de travailler en
partenariat et ainsi partager les profits des activités de production d’or comme suit : 75% des bénéfices nets a la
Société et 25% au gouvernement du Bolivar.

Le 25 mai 2018, la Société a accepté de verser a Central America Nickel Inc. (« CAN ») une redevance nette de 2%
sur la production d’or dans tous les gisements du monde ou le procédé sera utilisé. La Société pourra racheter la
moitié de cette redevance en tout temps (et ainsi réduire la redevance a 1%), par I’émission de 2 000 000 actions
ordinaires.

Le 17 septembre 2018, la Société et le gouvernement du Guainia ont signé un protocole d’entente afin de collaborer

a I'établissement d’activités de production d’or et d’autres minéraux et ainsi, partager les profits de ces activités
comme suit : 75% des bénéfices nets a la Société, et 25% au gouvernement du Guainia.

RISQUES ET INCERTITUDES

Pour une liste plus détaillée des risques et des incertitudes liées aux opérations d’Auxico, veuillez consulter le rapport
de gestion de la Société pour |’exercice terminé le 30 septembre 2019.

En date du 31 ao(t 2020
« signé »
Mark Billings

Président
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