RESSOURCES AUXICO CANADA INC.
RAPPORT DE GESTION ET ANALYSE — FAITS SAILLANTS TRIMESTRIELS
PERIODE DE TROIS ET DE SIX MOIS TERMINEE LE 31 MARS 2019

APERCU

Le rapport de gestion (faits saillants trimestriels) et la description de la situation financiére et des résultats
opérationnels suivants (« rapport de gestion ») couvrent les activités des Ressources Auxico Canada inc. (« Auxico »
ou la « Société ») pour la période de trois et de six mois terminée le 31 mars 2019. Tous les montants en devises
mentionnés ici sont en dollars canadiens, sauf indication contraire. Le rapport de gestion doit étre lu conjointement
avec : les états financiers consolidés intermédiaires résumés non audités de la Société pour la période de trois et de
six mois terminée le 31 mars 2019 ; les états financiers consolidés audités de la Société pour I'exercice terminé le 30
septembre 2018 ; et le rapport de gestion de la Société pour I'exercice terminé le 30 septembre 2018. Les états
financiers consolidés audités et non audités ci-joints sont préparés conformément aux Normes internationales
d’information financiére (« IFRS »). Les états financiers et le présent rapport de gestion visent a fournir aux
investisseurs une base raisonnable pour évaluer la performance financiére de la Société.

Des informations supplémentaires relatives a la Société sont disponibles sur le site Web de la Société a
www.auxicoresources.com et sur SEDAR (www.sedar.com) sous la rubrique « Ressources Auxico Canada inc. »

Le présent rapport de gestion est daté du 30 mai 2019.

DESCRIPTION DE LA SOCIETE

La Société a été constituée le 16 avril 2014 en vertu de la Loi Canadienne sur les sociétés par actions sous la dénomination
« Ressources Auxico Canada Inc. ». La Société a une filiale détenue a 100 %, Auxico Resources S.A de C.V. (« Auxico
Mexique »), qui fut incorporée en vertu des lois mexicaines le 16 juin 2011. Le siége social et principal établissement est
situé au 230, rue Notre-Dame Ouest, Montréal, Québec, H2Y 1T3, Canada. Auxico est une société d’exploration minérale
avec des propriétés argent-or dans I'Etat de Sinaloa, au Mexique, la Société posséde 100 % de la propriété Zamora argent-
or au Mexique (« propriété Zamora »). Elle participe aussi activement a des projets d’exploration miniere en Colombie et
au Brésil.

APERGU DE LA PERIODE DE TROIS MOIS TERMINEE LE 31 MARS 2019

Le 31 janvier 2019, Auxico a présenté les résultats de la récente campagne d’échantillonnage menée en
septembre 2018 sur sa propriété en option PanaPana, située dans le département colombien de Guainia.

La Société a découvert des échantillons dont la teneur pouvait atteindre 4,6 kg/t en scandium, 417,7 kg/t en
niobium, 323,1 kg/t en tantale et 495,6 kg/t en titane. Les quatre échantillons de sable noir proviennent d’une zone
d’environ 500 m x 1 500 m. L’échantillon M-IK2-2018-2 a été prélevé a 280 m au sud-sud-ouest de M-IK2-2018-1;
I’échantillon M-1K2-2018-4, a 400 m a I’est de M-IK2-2018-1; et I’échantillon M-1K2-2018-3, a 1 113 m a I'est de M-
1K2-2018-2. Pour faire suite a cette découverte, Auxico lancera sous peu un programme d’échantillonnage en grille
détaillé. Les résultats sont résumés dans le tableau ci-dessous.


http://www.auxicoresources.com/
http://www.sedar.com/

Métal Sc,03 (kg) Nb,Os (%) Tax0s (%) TiO, (%)

M-1K2-2018-01 0,0 41,77 32,31 4,55
M-1K2-2018-02 1,9 34,02 19,19 27,88
M-1K2-2018-03 3,5 26,18 8,74 48,34
M-1K2-2018-04 4,6 24,74 9,10 49,56

La campagne d’échantillonnage a été menée par des géologues et des ingénieurs miniers colombiens, embauchés
directement par la Société. Les échantillons ont été analysés au Centre de technologie minérale de Thedford Mines,
au Québec.

Ces quatre métaux se retrouvent sur la liste des minerais jugés critiques pour la sécurité et I'’économie américaine.

Le 7 février 2019 Auxico a annoncé la signature d’un protocole d’entente avec Partners and Company Consultoria
EM Comércio Exterior (« Consultoria »), une société brésilienne, pour une participation de 70 % dans les bénéfices
d’une coentreprise sur sa propriété Palha.

Consultoria a récemment envoyé deux échantillons a Auxico, qui ont été analysés au Centre de technologie minérale
de Thedford Mines. Les résultats des analyses sont présentés dans le tableau ci-dessous :

Niobium Etain Tantale Scandium
Echantillon (Nb,0s) (Sn0y) (Ta20s) (Sc20s)
M-8731 BRAZIL_1 50,70 % 3,18% 3,10% 700 g/t
M-8731 BRAZIL_2 1,29% 90,20 % 1,17 % -

Compte tenu de la teneur en niobium et en étain de ces échantillons, Auxico a décidé de signer un protocole
d’entente avec Consultoria. Aux termes de cette entente, Auxico dispose de 120 jours pour effectuer un controle
préalable, apres quoi les parties pourront convenir de former une coentreprise sur la propriété Palha, dont 70 % des
bénéfices nets iront a Auxico, qui fournira en échange 100 % du capital requis pour lancer la production industrielle
des métaux communs, industriels et précieux sur la propriété. Consultoria recevra 30 % des bénéfices nets de la
coentreprise. Auxico aura également la possibilité d’acheter 50 % de la participation de Consultoria (soit 15 % des
bénéfices nets) a un prix qui devra étre convenu entre les parties.

PROPRIETE PALHA

La propriété Palha est située dans I'Etat de Pard, au nord du Brésil, et couvre une superficie de 10 000 acres. Tous
les travaux précédents, dont 27 trous de forage et 25 fosses, semblent avoir été menés sur d’'importants réseaux
hydrographiques, et il est probable que les échantillons aient été prélevés sur les berges d’une riviére. Aux dernieres
nouvelles, un test révélerait une teneur en tantale de 42 %.

Utilités du scandium, du tantale, du niobium et du titane : Le scandium est utilisé dans I'industrie aérospatiale en
raison de sa faible densité, de son point de fusion élevé et de sa robustesse. Ce métal est souvent allié ou mélangé
a d’autres métaux, généralement de I'aluminium, pour créer un matériau léger, durable et trés solide entrant dans
la fabrication des aéronefs. Le tantale sert a fabriquer des batteries de voitures électriques et presque tous les types
d’appareils électroniques, entre autres les téléphones cellulaires et les ordinateurs. Le niobium entre dans la
composition de I'acier de construction de premiere qualité, tandis que les superalliages de niobium sont utilisés dans
les moteurs a réaction et les équipements résistants a la chaleur. Le titane est lui aussi utilisé pour former des
superalliages, qui servent surtout dans l'industrie aérospatiale pour la fabrication des cellules et des moteurs en
raison de leur faible densité et de leur capacité a résister a des températures extrémes.



Le 11 février 2019, Auxico a annoncé qu’elle a conclu un placement privé sans courtier de 2 000 000 unités au prix
de 0,20 $ chacune, ce qui correspond a un produit brut de 400 000 $. Chaque unité est composée d’une action
ordinaire et de la moitié d’'un bon de souscription d’actions ordinaires transférable. Chaque bon de souscription
entier permet a 'actionnaire d’acheter a la Société une action ordinaire de plus au prix de 0,40 S et ce, pendant les
deux ans qui suivent la date d’émission.

La Société a payé de commission d’intermédiaire de 28 000 $ pour ce placement privé. Les actions émises lors de ce
placement privé seront détenues pour une période de quatre mois au Canada.

Le produit net du placement permettra a Auxico d’évaluer des opportunités de coltan en Colombie et au Brésil, et
de répondre a ses besoins généraux en fonds de roulement.

Le 27 mars 2019. Auxico a conclu un placement privé sans courtier de 950 000 unités au prix de 0,20 $ chacune, ce
qui correspond a un produit brut de 190 000 $. Chaque unité est composée d’une action ordinaire et de la moitié
d’un bon de souscription d’actions ordinaires transférable. Chaque bon de souscription entier permet a I'actionnaire
d’acheter a la Société une action ordinaire de plus au prix de 0,40 $ et ce, pendant les deux ans qui suivent la date
d’émission. Il n’y a pas de commission d’intermédiaire payée pour ce placement privé. Les actions émises lors de ce
placement privé seront détenues pour une période de quatre mois au Canada. Le produit net du placement
permettra a Auxico d’évaluer des opportunités de coltan en Colombie et au Brésil, et de répondre a ses besoins
généraux en fonds de roulement.

Le 28 mars 2019, Auxico a attribué 500 000 options d’achat d’actions aux membres de la direction et aux consultants.

Ces options ont un prix d’exercice de 0,25 S par action ordinaire, n’ont aucune période d’acquisition des droits et
expirent le 27 mars 2024.

EVENEMENTS SUBSEQUENTS

Le 1 avril 2019, la Société a annoncé que Marc Filion avait démissionné du conseil d’administration pour des raisons
personnelles. Au méme moment, Auxico a annoncé la nomination de Joseph Lau au conseil d’administration. M. Lau
est président fondateur de Rockhound Limited, une entreprise privée de Hong Kong établie en 2006 et ceuvrant dans
les secteurs des ressources, de I'exploitation et de la prospection minieres. |l possede un baccalauréat en chimie de
I’'Université Concordia et une MBA de I'Université d’Ottawa. Depuis son retour a Hong Kong en 1994, M. Lau a
occupé des postes de haute direction dans plusieurs secteurs et pour divers fournisseurs de services financiers, de
services immobiliers, de services de télécommunications et de joailleries au détail. Il est membre de L’Institut de
chimie du Canada et de I'Institut canadien des mines, de la métallurgie et du pétrole. M. Lau a également été
membre de la direction d’Auxico avant la cotation de la Société a la Bourse des valeurs canadiennes en octobre 2017,
et a été conseiller pour Auxico dans les dernieres années.

En date du présent rapport de gestion, il y a 44 885 000 actions ordinaires émises et en circulation d’Auxico.

POSITION FINANCIERE

La Société a préparé ses états financiers consolidés intermédiaires résumés conformément aux Normes
internationales d’information financiere (« IFRS »). Les états financiers consolidés intermédiaires résumés de la
Société sont présentés en dollars canadiens, qui est également la monnaie fonctionnelle de la société. Pour plus
d’informations, veuillez consulter les états financiers consolidés intermédiaires résumés de la Société pour les
périodes terminées a cette date. La situation financiére d’Auxico au 31 mars 2019 (non auditée) et au 30 septembre
2018 (auditée) est présentée ci-dessous :



Etats consolidés intermédiaires résumés de la situation financiére

Au 31 mars 2019 30 septembre 2018
(non audité) (audité)
$ $
Actifs
Actifs courants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 349 294 172 178
Taxes a recevoir 44 697 26 585
Frais payés d’avance 13722 110970
407 713 309 733
Actifs non-courants
Frais d’acquisition des propriétés miniéres 216 593 216 593
Frais d’exploration et d’évaluation 1221590 866 641
Total de I'actif 1 845 896 1392 967
Passifs
Passifs courants
Créditeurs et frais courus 336774 143 617
Provision - 165 600
D0 a des administrateurs - 9323
336774 318 540
Passifs non-courants
Passif d’'impot futur 69 810 69 810
Total du passif 406 584 388 350
Capitaux propres
Capital-actions 5044 259 4048 169
Surplus d’apport 1012903 940 437
Bons de souscription 353 225 77 315
Déficit (4971 075) (4 061 304)
Total des capitaux propres 1439312 1004 617
Total du passif et des capitaux propres 1 845 896 1392 967

La trésorerie et les équivalents de trésorerie au 31 mars 2019 se sont chiffrés a 349 294 S comparativement 3
172 178 S au 30 septembre 2018. Pendant la période de six mois terminée le 31 mars 2019, la Société a conclu des
placements privés qui ont généré un produit brut de 1 305 000 S pour la Société. Auxico a émis un total de
6 525 000 unités au prix de 0,20 $ chacune. Chaque unité est composée d’une action ordinaire et de la moitié d’un
bon de souscription d’actions ordinaires transférable. Chaque bon de souscription entier permet a I'actionnaire
d’acheter a la Société une action ordinaire de plus au prix de 0,40 S et ce, pendant les deux ans qui suivent la date
d’émission.

En mars 2019, Telferscot Resources Inc. et Auxico ont réglé leurs différends pour un montant total de 110 000 S,
déclarant ainsi un gain sur réglement pour Auxico de 55 600 $. Par conséquence, il n’y a plus de provision sur I'état
de la situation financiére de la Société.

Au 31 mars 2019, la Société avait un surplus d’apport de 1 01 903 $ (30 septembre 2018 — 940 437 $). Il s’agit d’une
charge sans effet sur la trésorerie associée a la valeur des options accordées. Toujours au 31 mars 2019, la Société
détenait pour 353 225 $ de bons de souscription (30 septembre 2018 — 77 315 $). Il s’agit d’une charge sans effet
sur la trésorerie associée a la valeur des bons de souscription émis.

Au 31 mars 2019, Auxico détenait un fonds de roulement de 70 939 S, comparativement a une insuffisance de fonds
de roulement de 8 807 $ au 30 septembre 2018.



Propriété Zamora (Mexique)

Auxico, par I'entremise de sa filiale mexicaine, Auxico Mexique, détient une participation de 100% dans la propriété
d’or et d’argent Zamora (« propriété Zamora »), située a 85 km au sud-est de la ville de Culiacan dans I'état de

Sinaloa, Mexique. La propriété Zamora est composée de cinq lots individuels d'un total de 3,376 hectares.

Selon les IFRS, la Société a choisi de capitaliser toutes les propriétés minieres et les colts d’exploration et d’évaluer
périodiquement I'actif résultant de la dépréciation. A la suite de la faisabilité technique et économique, tous les
colts doivent étre évalués en fonction des critéres de capitalisation des immobilisations corporelles et incorporelles.
Au 31 mars 2019, les colts cumulatifs d’acquisition de biens miniers et les frais d’exploration et d’évaluation engagés
se sont élevés a 1438183 $ (30 septembre 2018 — 1 083 234 $). Les détails sur les actifs d’exploration et d’évaluation

sont présentés ci-dessous.

Frais d’acquisition
des propriétés

Frais

d’exploration et

miniéres d’évaluation Total

$ $ $

Solde au 30 septembre 2018 (audité) 216 593 866 641 1083 234
Acquisitions - 354 949 354 949
Solde au 31 mars 2019 (non-audité) 216 593 1221590 1438183

RESULTATS D’EXPLOITATION

Pour la période de trois mois terminée le 31 mars 2019, la Société a enregistré une perte nette et une perte globale
de 412 219 $, comparativement a une perte nette et une perte globale de 330 121 $ pour la période de trois mois
terminée le 31 mars 2018. Les détails sur les dépenses opérationnelles pour les périodes de trois mois terminées les

31 mars 2019 et 2018 sont présentés ci-dessous.

Etats consolidés intermédiaires résumés du résultat et du résultat global

Pour les périodes de trois mois terminées le 31 mars 2019 2018 Variation
$ $ $
Dépenses
Honoraires professionnels 192 384 118 459 73925
Frais de gestion 60 000 90 000 (30 000)
Frais légaux 21637 38 867 (17 230)
Déplacements 38 338 34779 3559
Frais de bureau 5310 3535 1775
Taxes et permis - 4159 (4 159)
Loyer 9 000 9000 -
Autres dépenses 55244 13441 41 803
Gain sur réglement (55 600) - (55 600)
Intéréts et frais de banque 1725 1562 163
Rémunération a base d’actions 72 466 - 72 466
Perte sur la variation de taux de change 11715 16 319 (4 604)
412 219 330121 82098
Perte nette et globale (412 219) (330 121) (82 098)
Perte nette par action (0,010) (0,009)
Nombre moyen pondéré d’actions en circulation 41 621 667 35810000

Pour la période de trois mois terminée le 31 mars 2019, les frais d’exploitation sont supérieurs a ceux encourus
pendant la période de trois mois terminée le 31 mars 2018. Pendant le trimestre terminé le 31 mars 2019, la Société
a encouru des honoraires professionnels additionnels, grace a de nouveaux contrats signés avec des consultants.
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Pendant la période de trois mois terminée le 31 mars 2019, les autres dépenses sont supérieures a celles encourues
pendant la méme période de 2018, a cause des dépenses additionnelles liées aux communications et au marketing.
Dans le trimestre terminé le 31 mars 2019, Telferscot Resources Inc. et Auxico ont réglé leurs différends, et la Société
a enregistré un gain sur réglement de 55 600 $. Pendant la période de trois mois terminée le 31 mars 2019, Auxico
a octroyé des options d’achat d’actions et a reconnu une rémunération a base d’actions de 72 466 $ ; la Société n’a
pas émis d’options d’achat d’action pendant la période de trois mois terminée le 31 mars 2018. La rémunération a
base d’actions s’agit d’'une charge sans effet sur la trésorerie associée a la valeur des options accordées.

Pour la période de six mois terminée le 31 mars 2019, la Société a enregistré une perte nette et une perte globale
de 909 771 $, comparativement a une perte nette et une perte globale de 1 012 228 $ pour la période de six mois
terminée le 31 mars 2018. Les détails sur les dépenses opérationnelles pour les périodes de six mois terminées les
31 mars 2019 et 2018 sont présentés ci-dessous.

Etats consolidés intermédiaires résumés du résultat et du résultat global

Pour les périodes de six mois terminées le 31 mars 2019 2018 Variation
$ $ $
Dépenses
Honoraires professionnels 547 460 349 312 198 148
Frais de gestion 120 000 120 000 -
Frais légaux 38527 57938 (19 411)
Déplacements 57579 56 883 696
Frais de bureau 7 002 4 869 2133
Taxes et permis 662 6 929 (6 267)
Loyer 18 000 18 000 -
Autres dépenses 87 068 20170 66 898
Gain sur réglement (55 600) - (55 600)
Intéréts et frais de banque 3532 3416 116
Rémunération a base d’actions 72 466 342 980 (270 514)
Perte sur la variation de taux de change 13 075 31731 (18 656)

909 771 1012128 (102 457)

Perte nette et globale (909771) (1012 128) 102 457
Perte nette par action (0,022) (0,028)
Nombre moyen pondéré d’actions en circulation 40492 143 35810 000

Pour la période de six mois terminée le 31 mars 2019, les honoraires professionnels et les autres dépenses sont
supérieurs a ceux encourus pendant la période de six mois terminée le 31 mars 2018, pour les raisons mentionnées
ci-dessus. Pendant la période de six mois terminée le 31 mars 2018, la rémunération a base d’actions encourue par
Auxico est supérieure a celle encourue pendant la période de six mois terminée le 31 mars 2019, car la Société a
octroyé plus d’options d’achat d’actions I'année passée, et il y a donc une dépense plus élevée.

Auxico est une société d’exploration miniére et n’a actuellement aucune exploitation miniére pour générer des

ventes et des revenus. La Société devra compter sur les placements privés d’actions et/ou de dettes afin de couvrir
ses frais d’exploitation et de travaux géologiques a la propriété Zamora au Mexique.

FLUX DE TRESORERIE ET LIQUIDITES

Le tableau suivant offre des renseignements sur les flux de trésorerie de la Société pour les périodes de six mois
terminées les 31 mars 2019 et 2018 :



Etats consolidés intermédiaires résumés des flux de trésorerie

Pour les périodes de six mois terminées le 31 mars 2019 2018
$ $
Activités d’exploitation
Perte nette (909 771) (1012 228)
Ajustements :
Rémunération a base d’actions 72 466 342 980
Variation nette des éléments hors caisse du fonds de roulement :
Taxes a recevoir (18 112) (60 002)
Frais payés d’avance 97 248 (37 455)
Services de consultation a recevoir - 179 900
Créditeurs et frais courus 193 157 (36 275)
Provision (165 600) -
(730 612) (623 080)

Activités d’investissement
Frais d’exploration et d’évaluation (354 949) (366 007)
(354 949) (366 007)

Activités de financement

Avance a un administrateur - 20562
D@ a une société détenue par un administrateur - 25 000
D@ a des administrateurs (9323) -
Produit de I'’émission d’actions 1305 000 -
Co0ts de transaction (33 000) -

1262 677 45 562
Augmentation (diminution) de la trésorerie et des équivalents de trésorerie 177 116 (943 525)
Trésorerie et équivalents de trésorerie au début de la période 172 178 1165 415
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la fin de la période 349 294 221 890

Pour la période de six mois terminée le 31 mars 2019, la trésorerie a augmenté de 177 116 S, comparativement 3
une diminution de 943 525 $ pour la période de six mois terminée le 31 mars 2018.

Pour la période de six mois terminée le 31 mars 2019, le montant utilisé pour les activités d’exploitation était plus
élevé par un montant de 107 532 $ en comparaison au montant de la période de six mois terminée le 31 mars 2018.

Les frais d’exploration et d’évaluation se sont élevés a 354 909 $ pour la période de six mois terminée au 31 mars
2019, comparativement a 366 007 S pour la période de six mois terminée au 31 mars 2018. Ces montants font
référence aux travaux géologiques effectués au Mexique, a la propriété Zamora de la Société.

Pour la période de six mois terminée le 31 mars 2019, la Société a tiré un produit de 1 305 000 S de I'émission
d’actions ordinaires au moyen de placements privés. Il n’y a pas eu de tels placements privés a la méme période de
six mois terminée le 31 mars 2018.

Au 31 mars 2019, le solde de trésorerie et le fonds de roulement de la Société étaient positifs. En tant que société
d’exploration miniere, Auxico ne génére actuellement aucun revenu provenant des opérations, et s’appuie sur
I'acces au financement par actions et par emprunt afin de couvrir les dépenses opérationnelles et les travaux
géologiques a la propriété Zamora.

STRUCTURE DU CAPITAL

Actions émises

Au 31 mars 2019, il y avait 44 885 000 actions ordinaires émises et payées (31 mars 2018 — 35 810 000).



Bons de souscription

Au 31 mars 2019, la Société avait 4 554 100 bons de souscription émis et en circulation, tel que présentés ci-dessous :

Bons de souscription émis | Date d’émission Date d’expiration Price d’exercice
16 600 | 29 ao(it 2017 28 aolit 2022 0,25 S
1275000 | 20 ao(it 2018 20 aolt 2020 0,405
787 500 | 2 novembre 2018 2 novembre 2020 0,40 $
1000000 | 7 février 2019 7 février 2021 0,405
1000000 | 11 mars 2019 11 mars 2021 0,405
475000 | 27 mars 2019 27 mars 2021 0,405
4554 100

Options d’achat d’actions

Au 31 mars 2019, il y avait 3 875 000 options d’achat d’actions émises et en circulation a des consultants, dirigeants
et administrateurs de la Société, avec aucune période d’acquisition, tel que présentées ci-dessous :

Options émises | Date d’émission | Date d’expiration Prix d’exercice | Options expirées Balance
2475000 | 10 fév. 2017 9 fév. 2022 0,25 S (150 000) 2325000
1100000 | 23 oct. 2017 22 oct. 2022 0,405 (650 000) 450 000

200 000 | 13 mars 2018 12 mars 2023 0,405 - 200 000
600 000 | 22 ao(it 2018 21 ao(it 2023 0,25 S (200 000) 400 000
500 000 | 28 mars 2019 27 mars 2024 0,25$ - 500 000

3 875 000

RESUME DES RESULTATS TRIMESTRIELS

Le tableau suivant offre un résumé des informations financiéres sélectionnées des états financiers intermédiaires

résumés (non audités) pour les huit trimestres se terminant le 31 mars 2019 :

Trimestre se terminant le 31 mars 2019 31 déc. 2018 30 sep. 2018 30 juin 2018

$ $ $ $
Produits - - - -
Perte nette (412 219) (497 552) (820) (180 715)
Perte nette par action (0,010) (0,013) (0,022) (0,005)
Trimestre se terminant le 31 mars 2018 31 déc. 2017 30 sep. 2017 30 juin 2017

$ $ $ $
Produits - - - -
Perte nette (330121) (682 107) (737 189) (194 031)
Perte nette par action (0,009) (0,019) (0,022) (0,006)

OPERATIONS ENTRE APPARENTES ET BALANCES

Les parties liées de la Société comprennent des sociétés contrblées par un administrateur ainsi que des membres
clés de la direction et des administrateurs. Sauf indication contraire, aucune des transactions n’inclut des conditions
particuliéres et aucune garantie n’a été donnée ou recue. Les soldes impayés sont généralement réglés en especes.
Tous les soldes d’avances a recevoir et d’avances a payer sont évalués a la juste valeur et sont comptabilisés dans le
cours normal des activités.



Pour la période de six mois terminée le 31 mars 2019 2018

(non audité) $ $
Frais de gestion

Membres clés de la gestion et administrateurs 120 000 120 000
Rémunération a base d’actions

Membres clés de la gestion et administrateurs 43 480 342 980
Loyer

Société controlée par un administrateur 18 000 18 000
Pour la période de trois mois terminée le 31 mars 2019 2018
(non audité) $ $
Frais de gestion

Membres clés de la gestion et administrateurs 60 000 90 000
Rémunération a base d’actions

Membres clés de la gestion et administrateurs 43 480 -
Loyer

Société controlée par un administrateur 9 000 9 000

Les montants payables aux parties liées inclus dans le passif non courant et dans les comptes créditeurs et charges
a payer sont les suivants :

Montants dus par les

parties liées

Au $

Membres clés de la direction et administrateurs 31 mars 2019 -
30 septembre 2018 9323

Société controlée par un administrateur 31 mars 2019 -
30 septembre 2018 11498

ENGAGEMENTS ET EVENTUALITES

Redevance sur les revenus nets de fonderie (« RRNF »)

La Société détient une participation indivise a 100% dans la Propriété Zamora, conformément a un contrat de cession
signé le 17 juillet 2013 impliquant deux fournisseurs et Auxico Mexique. Selon les termes de cet accord, la propriété
Zamora est assujettie a une RRNF de 2% a partir du produit de la premiére vente provenant des concessions minieres
a partir du début de la production commerciale. La moitié de cette RRNF peut étre achetée par la Société a tout
moment pour 500 000 SUS.

Accord d’amodiation

Conformément a I'accord d’amodiation signé le 13 juin 2013, la contrepartie recue de 300 000 $ est remboursable
sur une base trimestrielle, a partir de soixante jours aprés le début de la production d’or de la propriété Zamora. Les
paiements trimestriels égaux correspondent a 7,5% des bénéfices nets (aprés impots) pour chaque tranche de 100
000 $ prétés par le Préteur (75% pour un montant de 1 000 000 $US) jusqu’au remboursement complet de la
contrepartie.

Aprés que la contrepartie ait été entierement remboursée, le Préteur sera en droit de recevoir, sur une base
trimestrielle, un montant égal a 5% des bénéfices nets (aprés impéts) pour chaque tranche de 100 000 $ prétés par
le Préteur (50% pour une contrepartie de 1 000 000 $SUS), jusqu’a ce qu’un montant égal a trois fois le montant de
la contrepartie soit regu par le Préteur. Par la suite, le Préteur aura le droit de recevoir, sur une base trimestrielle,
un montant égal a 2,5% du bénéfice net (aprés impdts) pour chaque tranche de 100 000 $ prétés (25% pour un
montant de 1 000 000 SUS) pour toute la durée de la mine.

Le 17 octobre 2016, la Société a signé un protocole d’entente avec le préteur visé par I'accord d’amodiation. Aux
termes du protocole d’entente, la Société a I'option, mais non I'obligation, d’annuler I'accord d’amodiation en
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versant au préteur un total de 400 000SUS en espéces et en émettant un total de 1,000,000 d’actions ordinaires de
la Société, a compter de la date de la cotation de la Société a une bourse canadienne enregistrée. La Société peut
exercer cette option dans les 12 mois suivant la signature du protocole d’entente ou jusqu’au 16 octobre 2017.

Le 7 avril 2017, en lien avec le protocole d’entente signé le 17 octobre 2016, I'entente a été conclue et prévoit que
la Société versera au préteur un total de 400 000 SUS en espéces au plus tard le 16 octobre 2017 et émettra un total
de 1 000 000 actions ordinaires de la Société a un prix de 0,25 $ par action pour une considération totale de 250 000
S au plus tard le 16 octobre 2017.

Le 26 septembre 2017, un amendement du protocole d’entente daté du 7 avril 2017 a été signé dans lequel les
parties s’entendent pour prolonger le remboursement de I'accord d’amodiation au 31 décembre 2017.

Le 1 janvier 2018, un deuxieme amendement du protocole d’entente daté du 7 avril 2017 a été signé. Selon
I’'amendement, la Société versera au préteur un total de 400 000 SUS en espéces au plus tard le 30 juin 2018, et
émettra un total de 1 000 000 actions de la Société.

Le 8 mai 2018, la Société et le gouvernement du Bolivar ont signé un protocole d’entente afin de travailler en
partenariat et ainsi partager les profits des activités de production d’or comme suit : 75% des bénéfices nets a la
Société et 25% au gouvernement du Bolivar.

Le 25 mai 2018, la Société a accepté de verser a Central America Nickel Inc. (« CAN ») une redevance nette de 2%
sur la production d’or dans tous les gisements du monde ou le procédé sera utilisé. La Société pourra racheter la
moitié de cette redevance en tout temps (et ainsi réduire la redevance a 1%), par I'émission de 2 000 000 actions
ordinaires.

Le 30 ao(t 2018, un troisieme amendement du protocole d’entente daté du 7 avril 2017 a été signé dans lequel les
parties s’entendent pour prolonger le remboursement de I'accord d’amodiation au 31 aoGt 2019.

Le 17 septembre 2018, la Société et le gouvernement du Guainia ont signé un protocole d’entente afin de collaborer

a I'établissement d’activités de production d’or et d’autres minéraux et ainsi, partager les profits de ces activités
comme suit : 75% des bénéfices nets a la Société, et 25% au gouvernement du Guainia.

RISQUES ET INCERTITUDES

Pour une liste plus détaillée des risques et des incertitudes liées aux opérations d’Auxico, veuillez consulter le rapport
de gestion de la Société pour I'exercice terminé le 30 septembre 2018.

En date du 30 mai 2019

« signé » « signé »
Mark Billings Jacques Arsenault
Président Chef de la Direction Financiere
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