Aucune autorité en valeurs mobilieres ne s’est prononcée sur la qualité des titres offerts dans le présent prospectus; quiconque donne a
entendre le contraire commet une infraction.

Les titres décrits dans les présentes n'ont pas été et ne seront pas inscrits en vertu de la Securities Act of 1933 des Etats-Unis, en sa
version modifiée (la « loi de 1933 »), ou des lois sur les valeurs mobilieres d’un Etat. Par conséquent, ces titres ne peuvent étre placés aux
Etats-Unis ou auprés d’'une personne américaine (US Person), vendus dans ce pays ou & une telle personne ou placés ou vendus au profit
d’une telle personne.

PROSPECTUS

Premier appel public a I’épargne par voie de placement Le 29 avril 2016
sous forme de dividende en nature

TECHNOLOGIES ORTHO REGENERATIVES INC.

Placement effectué par Manitex Capital Inc., sous forme de dividende en nature, de
1256 127 actions ordinaires de catégorie A de Technologies Ortho Régénératives Inc.

Manitex Capital Inc. (« Manitex ») place auprés des porteurs de ses actions ordinaires (les « actions de
Manitex »), sous forme de dividende en nature (le « dividende »), des actions ordinaires de catégorie A
(les « actions ») du membre de son groupe, Technologies Ortho Régénératives Inc. (« Ortho RTI» ou
la « Société »). Le dividende sera versé a raison d'une action par tranche de 10 actions de Manitex en
circulation a la date de cléture des registres fixée par le conseil d’administration de Manitex (la « date de
cldture des registres »). Le dividende sera versé dés que possible, au plus tard 90 jours aprés la date du
présent prospectus (le « prospectus »). Le nombre d'actions qui seront placées auprés d’'un actionnaire de
Manitex sera arrondi a la baisse au nombre entier le plus prés. En date du 29 avril 2016, 12 561 276 actions de
Manitex sont émises et en circulation.

Ni Manitex ni la Société ne toucheront quelque produit que ce soit dans le cadre du placement des
actions. Le présent prospectus assure l'admissibilité du placement des actions qui constituent le
dividende. Le présent prospectus ne constitue pas une offre de vente ni la sollicitation d'une offre
d’achat de quelque titre que ce soit. Aucun preneur ferme n’a participé a I'établissement du présent
prospectus, ni n’en a examiné le contenu ou effectué une vérification diligente indépendante a cet
égard.

En date des présentes, la Société compte 13 968 000 actions émises et en circulation, dont 5 109 000
appartiennent a Manitex. Manitex fera en sorte que 1 256 127 actions, d'une valeur réputée de 0,50 $ chacune,
soient placées auprés des porteurs d’'actions de Manitex aux termes du présent prospectus.

En date du présent prospectus, aucun des titres de la Société n’est inscrit ou coté a une bourse canadienne, sur
un marché américain ou sur un marché se trouvant a I'extérieur du Canada et des Etats-Unis. Il n’existe
actuellement aucun marché pour la négociation de ces titres et les actionnaires pourraient ne pas étre
en mesure de revendre les titres qu’ils auront regus aux termes du présent prospectus, ce qui pourrait
avoir une incidence sur leur cours sur le marché secondaire, la transparence et la disponibilité de leur
cours, leur liquidité et I'étendue des obligations réglementaires de I'émetteur. Les épargnants éventuels
devraient examiner attentivement certains facteurs de risque relatifs a un placement dans ces titres.
Voir la rubrique intitulée « Facteurs de risque ». La Société a demandé a la Bourse des valeurs canadiennes
(la « CSE ») d'inscrire les actions a sa cote. L'inscription aura pour condition que la Société remplisse toutes les
exigences en matiéere d’inscription de la CSE, notamment certaines exigences financieres et autres.

Avis aux actionnaires de Manitex

Les porteurs d'actions de Manitex ne seront pas tenus de payer les actions qu’ils recevront par voie de
dividende, de déposer ou de remettre leurs actions de Manitex ou de prendre quelque autre mesure que ce
soit a I'égard du dividende, sauf pour ce qui est de fournir une déclaration de résidence. Tous les actionnaires
inscrits sont priés de fournir la déclaration de résidence requise et tous les actionnaires qui détiennent leurs
actions par I'intermédiaire d'un courtier ou d'un autre préte-nom sont priés de communiquer avec celui-ci pour
gu’il fournisse cette déclaration, s'il y a lieu.

Si les organismes de réglementation des valeurs mobilieres de chacune des provinces et de chacun des
territoires canadiens visent le présent prospectus, la Société deviendra un émetteur assujetti dans ces



provinces et ces territoires en vertu des lois sur les valeurs mobilieres applicables et les actions de la Société
qui sont détenues par Manitex pourront étre placées aupres des actionnaires de celle-ci.

Le placement sous forme de dividende sera effectué selon le systéme d’inscription en compte. Au moment ou il
recevra des actions au titre du dividende, I'actionnaire recevra seulement la confirmation d’'usage du courtier
inscrit par l'intermédiaire duquel il détient une participation véritable dans les actions et qui est un adhérent
(un « adhérent de CDS ») au service de dépdt de Services de dép6t et de compensation CDS inc. (« CDS »).
CDS inscrira dans ses registres les adhérents de CDS qui détiennent les actions pour le compte d’actionnaires
qui ont recu le dividende conformément au systeme d'inscription en compte. Voir « La scission partielle — Mise
en ceuvre de la scission partielle — Systéme d’inscription en compte ».

Les actions placées aux termes du présent prospectus ne seront pas inscrites en vertu des lois d'un territoire
étranger, y compris la Securities Act of 1933 des Etats-Unis, en sa version modifiée. Par conséquent, aucune
action ne sera remise a un porteur inscrit ou véritable d’actions de Manitex qui est, ou dont la Société ou
Société de fiducie Computershare du Canada, a titre de fiduciaire (le « fiduciaire »), juge qu’il semble étre, un
non-résident du Canada (un « non-résident »), au sens de la Loi de I'impét sur le revenu (Canada) (la « loi de
I'impdt »). Les non-résidents recevront du fiduciaire leur quote-part dans I'équivalent en espéces du dividende,
déduction faite des commissions, des frais et des retenues d'impdt applicables. Les porteurs d'actions de
Manitex ou leur courtier devront fournir une déclaration de résidence canadienne a Société de fiducie
Computershare du Canada, a titre d’agent chargé de la tenue des registres et d’agent des transferts des actions
de Manitex (I'«agent des transferts»), ou a Services de dépb6t et de compensation CDS inc.
(le « dépositaire »). Voir la rubrique intitulée « Avis relatif a la déclaration de résidence ». Les actionnaires de
Manitex qui recoivent le dividende et les non-résidents pourraient subir des conséquences fiscales
défavorables. Voir les rubriques intitulées « Certaines considérations fiscales fédérales canadiennes » et
« Certaines considérations fiscales fédérales américaines applicables aux porteurs américains ». Les
non-résidents qui souhaitent connaitre avec certitude la somme qu'ils recevront dans le cadre de la scission
partielle ou qui souhaitent éviter ces conséquences fiscales auraient intérét a consulter leur conseiller a I'égard
de la vente de leurs actions de Manitex, par I'intermédiaire de la Bourse de croissance TSX (la « TSX-V ») ou
d’'une autre maniere, avant la date de cléture des registres.

Edward Margerrison, président et chef de la direction de la Société, réside a I'extérieur du Canada. Méme s'il a
désigné Dentons Canada S.E.N.CR.L, a son bureau situé au 1, Place Ville-Marie, bureau 3900, Montréal
(Québec) H3B 4M7, a titre de représentant aux fins de la signification d’'actes de procédure dans chacune des
provinces et chacun des territoires canadiens ou les actions sont placées, il se pourrait que les épargnants
soient incapables de faire exécuter des jugements rendus a I'encontre de M. Margerrison.

Certains risques sont inhérents a I’entreprise de la Société et pourraient avoir un effet défavorable sur
la valeur des actions. Voir la rubrique intitulée « Facteurs de risque ».
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INTERPRETATION

A moins que le contexte n’exige une interprétation différente, dans le présent prospectus, toutes les
mentions de « nous », d'« Ortho RTI » ou de la « Société » désignent Technologies Ortho Régénératives Inc.

RENSEIGNEMENTS TECHNIQUES

Pour obtenir le sens de certains termes techniques utilisés dans le présent prospectus, se reporter au
glossaire de termes techniques.

AVIS RELATIF A LA DECLARATION DE RESIDENCE

Les actions qui seront émises aux termes du présent prospectus ne seront pas inscrites en vertu des
lois d’un territoire étranger, y compris la Securities Act of 1933 des Etats-Unis, en sa version modifiée. Par
conséquent, aucune action ne sera remise a un porteur inscrit ou véritable d’actions de Manitex qui est, ou dont
la Société ou le fiduciaire juge gu’il semble étre, un non-résident. La Société remettra ces actions au fiduciaire,
qui les vendra pour le compte de tous les non-résidents par l'intermédiaire d’'un courtier en valeurs mobiliéres
inscrit (I'« agent de placement ») dont il aura retenu les services a cette fin. Les non-résidents recevront du
fiduciaire leur quote-part dans la valeur en espéces du dividende, déduction faite des commissions, des frais et
des retenues d'impbt applicables. Les porteurs inscrits d'actions de Manitex recevront un formulaire de
déclaration de résidence de Société de fiducie Computershare du Canada, a titre d’agent chargé de la tenue
des registres et d’agent des transferts des actions de Manitex ('« agent des transferts »). Les courtiers par
lintermédiaire desquels les porteurs véritables d'actions de Manitex détiennent ces actions recevront un
formulaire de déclaration de résidence de Services de dépdt et de compensation CDS inc. (le « dépositaire »).
La Société croit comprendre que ces courtiers devraient fournir la déclaration requise pour le compte de leurs
clients; les porteurs véritables d’actions de Manitex sont toutefois priés de communiquer avec leur courtier ou
l'autre adhérent du dépositaire qui détient leurs actions de Manitex en ce qui a trait a cette obligation de
produire une déclaration de résidence. Sauf si la Société ou Manitex a une connaissance réelle du contraire,
tous les porteurs inscrits d’actions de Manitex dont I'adresse figurant dans le registre des actionnaires a la date
de cléture des registres se trouve au Canada seront réputés ne pas étre des non-résidents. Si un courtier ou un
autre adhérent du dépositaire ne fournit pas la déclaration de résidence canadienne requise pour le compte de
ses clients dont 'adresse figurant dans le registre des actionnaires a la date de cléture des registres ne se
trouve pas au Canada, les porteurs véritables d'actions de Manitex visés seront réputés étre des non-résidents
a cette date. Le processus de vente pourrait avoir des conséquences fiscales défavorables pour les
non-résidents. Voir les rubriques intitulées « Certaines considérations fiscales fédérales canadiennes » et
« Certaines considérations fiscales fédérales américaines applicables aux porteurs américains ». Les
non-résidents qui souhaitent connaitre avec certitude la somme qu'ils recevront dans le cadre de la scission
partielle ou qui souhaitent éviter ces conséquences fiscales auraient intérét a consulter leur conseiller en ce qui
a trait a la vente de leurs actions de Manitex, par l'intermédiaire de la TSX ou d’'une autre maniéere, avant la date
de clbture des registres.

EXECUTION DE JUGEMENTS A L’ENCONTRE D’ETRANGERS

Edward Margerrison, président et chef de la direction de la Société, réside a I'extérieur du Canada.
Méme s'il a désigné Dentons Canada S.E.N.C.R.L, a son bureau situé au 1, Place Ville-Marie, bureau 3900,
Montréal (Québec) H3B 4M7, a titre de représentant aux fins de la signification d'actes de procédure dans
chacune des provinces et chacun des territoires canadiens ou les actions sont placées, il se pourrait que les
épargnants soient incapables de faire exécuter des jugements rendus au Canada a I'encontre de
M. Margerrison.

RENSEIGNEMENTS SUR LES MONNAIES ET LE COURS DU CHANGE

Dans le présent prospectus, sauf indication contraire, le symbole « $ » et le terme « dollar » désignent
le dollar canadien.



Le symbole « $ US » et le terme « dollar américain » désignent le dollar américain.
Les comptes de la Société sont établis en dollars canadiens.
INFORMATION PROSPECTIVE

Le présent prospectus renferme de I'« information prospective » au sens des lois sur les valeurs
mobilieres canadiennes applicables. Dans la mesure du possible, I'information prospective est signalée par
I'utilisation de mots tels que « planifie », « s’attend a » ou « ne s’attend pas a », « budget », « estimation »,
« prévision », « prévoit » ou ne « prévoit pas », « estime » et « a l'intention de » et d’expressions ou d’énoncés
similaires ou par I'emploi du conditionnel ou du futur.

L’information prospective qui figure dans le présent prospectus pourrait comprendre des énoncés ou
des renseignements se rapportant a ce qui suit :

e laréalisation de la scission partielle et des événements qui s’y rapportent et qui en sont tributaire;
e les résultats financiers et les résultats d’exploitation futurs de la Société;
e les activités de développement futures, leur colt et le moment ou elles seront exercées;

e I'obtention des approbations, des consentements et des permis requis en vertu des lois applicables
et le moment ou ils seront obtenus;

e le caractéere adéquat des ressources financiéeres.

L'information prospective repose sur les hypotheses, les estimations, les analyses et les avis
raisonnables que la direction a posés, faits ou émis a la lumiére de son expérience et de sa perception des
tendances, de la conjoncture actuelle et des événements qui sont susceptibles de se produire, ainsi que
d’'autres facteurs qu’elle estime pertinents et raisonnables dans les circonstances a la date a laquelle ces
énoncés ont été faits, mais qui pourraient se révéler inexacts. La Société estime que les hypothéses et les
attentes sur lesquelles repose l'information prospective sont raisonnables. Les hypothéses posées portent
notamment sur le pouvoir de la Société d’exercer des activités de développement, I'obtention des approbations
requises dans les délais requis et le pouvoir de la Société d’obtenir du financement au moment ou elle en aura
besoin et selon des modalités raisonnables. Les lecteurs sont avertis que la liste présentée ci-dessus des
facteurs et des hypothéses qui pourraient avoir été utilisés n’est pas exhaustive.

L'information prospective est assujettie a des incertitudes et a des risques et d’autres facteurs connus
et inconnus qui pourraient faire en sorte que les résultats effectivement obtenus difféerent considérablement de
ceux gu’elle exprime ou suggeére, y compris les risques liés a I'historique d’exploitation limité de la Société, a
'absence de marché public pour la négociation de ses titres, a sa dépendance envers les tiers fournisseurs et
fabricants, a sa dépendance envers les membres de son groupe et a la possibilité de se procurer du
financement supplémentaire, ainsi que les risques auxquels les dispositifs médicaux sont habituellement
exposés, y compris les risques liés aux réclamations attribuables a la responsabilité du fait des produits, aux
assurances, aux rappels et au processus d’enregistrement dans certains territoires, a I'impossibilité de mettre
en ceuvre la stratégie de croissance de la Société, a sa dépendance envers certains membres de la direction et
hauts dirigeants clés, a la concurrence et a la fluctuation du cours du change. Voir la rubrique
intitulée « Facteurs de risque ».

Les énoncés prospectifs reposent sur des convictions, des attentes et des avis raisonnables de la
direction a la date du présent prospectus. Bien que la direction ait tenté de relever tous les facteurs importants
qui pourraient faire en sorte que les résultats effectivement obtenus difféerent considérablement de ceux que
prévoit I'information prospective, d’autres facteurs pourraient faire en sorte que les résultats obtenus ne soient
pas ceux qui ont été prévus ou estimés. Il n'est pas certain que cette information se révélera exacte, étant
donné que les résultats et les événements futurs pourraient différer considérablement de ceux que cette
information prévoit. Par conséquent, les lecteurs ne devraient pas se fier indiment a I'information prospective.



La Société ne s’engage pas a mettre I'information prospective a jour, sauf dans la mesure ou les lois sur les
valeurs mobiliéres applicables I'exigent.

DONNEES SUR LE SECTEUR

Les données sur le marché et les prévisions du secteur qui sont utilisées dans le présent prospectus
proviennent de diverses publications. Bien que la direction estime que ces sources indépendantes soient
généralement fiables, I'exactitude et I'exhaustivité de ces renseignements ne sont pas garantis et n'ont pas été
vérifiés de facon indépendante.

ADMISSIBILITE A DES FINS DE PLACEMENT

De l'avis de Dentons Canada S.E.N.C.R.L., conseillers juridiques de la Société, selon les dispositions
actuelles de la Loi de I'impdt sur le revenu (Canada) (la « loi de I'impdt »), de son reglement d’application et
des propositions visant a modifier la loi de I'imp6t et le réglement qui ont été annoncées publiquement par le
ministre des Finances du Canada en date des présentes, les actions de la Société, si elles sont inscrites a la
cote d'une « bourse de valeurs désignée », au sens de la loi de I'impdt, et au moment ou elles le seront,
constitueront des placements admissibles pour les fiducies régies par un«régime enregistré
d’épargne-retraite » (un « REER »), un « fonds enregistré de revenu de retraite » (un « FERR »), un « régime
enregistré d'épargne-études », un « régime de participation différée aux bénéfices », un « régime enregistré
d’épargne-invalidité » ou un « compte d’épargne libre d'impdt » (un « CELI »), au sens donné & ces termes
dans la loi de I'impét.

Méme si les actions constituent des placements admissibles pour les fiducies régies par un REER, un
FERR ou un CELI (chacun d’entre eux, un « régime enregistré »), le rentier ou le titulaire du régime enregistré
en question, selon le cas, sera assujetti a un impdt de pénalité sur les actions qu'il détient dans le régime
enregistré si celles-ci constituent des « placements interdits » pour le régime enregistré aux fins de la loi de
l'imp6t. En regle générale, les actions constitueront des « placements interdits » si le rentier ou le titulaire du
régime enregistré, selon le cas, (i) a un lien de dépendance avec la Société aux fins de la loi de I'imp6t ou (ii) a
une « participation importante » (au sens de la loi de I'impét) dans la Société. En régle générale, un porteur ou
un rentier aura une participation notable dans la Société si lui-méme ou des personnes ou des sociétés de
personnes avec lesquelles il a un lien de dépendance, ou lui-méme et ces personnes, sont propriétaires,
directement ou indirectement, de 10 % et plus des actions émises de quelque catégorie que ce soit du
capital-actions de la Société ou d'une société par actions qui est liée a la Société, au sens de la loi de I'imp6t.
En outre, en régle générale, les actions ne constitueront pas des « placements interdits » si elles constituent
des « biens exclus », au sens de la loi de I'impdt, pour le régime enregistré. Les actionnaires de Manitex qui
envisagent de détenir les actions par 'intermédiaire de leur régime enregistré devraient consulter leur fiscaliste
a cet égard.



SOMMAIRE DU PROSPECTUS

Le texte qui suit est un sommaire des modalités principales du présent prospectus et devrait étre lu de
concert avec les renseignements et les données et états financiers plus détaillés qui figurent ailleurs dans le
présent prospectus. Certains termes clés qui sont utilisés dans le présent sommaire sont définis aux rubriques
intitulées « Définitions » et « Glossaire des termes techniques ».

La Société

Ortho RTI, dont le siége social est situé a Montréal, au Québec, est une société biotechnologique en
phase de démarrage qui se spécialise dans le développement de dispositifs médicaux qui régénerent les
articulations usées et, ainsi, préviennent ou retardent I'apparition de I'arthrose. La plate-forme technologique
d’'Ortho RTI se compose de formulations lyophilisées exclusives de polyméres solides et poreux congues
expressément pour étre solubles dans des dérivés de sang autologue riches en cellules qui stimulent la
guérison des plaies ou pour se disperser sous forme de microparticules thérapeutiques qui, une fois implantées,
favorisent la régénération des tissus. Voir la rubrique intitulée « Description des activités — Description des
activités de la Société ».

Ortho RTI a été constituée le 5 février 2015. Le 19 juin 2015 (la « date de cldture »), la Société a
conclu une convention de cession de propriété intellectuelle et de transfert de technologies (la « convention de
cession de technologies ») avec Polyvalor, Limited Partnership (« Polyvalor »), agissant par I'intermédiaire
de son commandité, Univalor Inc., et de Polytechnique Montréal (« Polytechnique »), aux termes de laquelle
Ortho RTI a acquis certaines technologies liées aux formulations de polymeéres qui stimulent la réparation des
tissus articulaires et aux injections intra-articulaires de formulations de chitosane solubilisé dans du plasma
riche en plaquettes (les « technologies »).

En outre, a la date de cléture, Ortho RTI a émis 5 500 000 actions de catégorie A a Manitex moyennant
une contrepartie de 500 000 $ et 833 334 actions de catégorie A a Polyvalor moyennant une contrepartie de
75 757 $. Manitex a également consenti une facilité de crédit de 240 000 $ a Ortho RTI.

Convention de cession de technologies
Ortho RTI et Polyvalor ont conclu la convention de cession de technologies a la date de clbture.

Conformément a la convention de cession de technologies, Polyvalor a cédé et transféré a Ortho RTI
tous ses droits sur les brevets actuels et les nouveaux brevets, y compris les demandes de brevet, les données
techniques et le savoir-faire relatifs aux technologies.

La cession et le transfert ont été effectués en contrepartie du paiement (i) de la somme non
remboursable de cent cinquante mille dollars (1500008%) a la date de clbture, (ii)de la somme non
remboursable de trente-cing mille dollars (35 000 $), qui est exigible le 28 février 2016, et (iii) de la somme non
remboursable de trente-six mille quatre cent dix dollars (36 410 $), qui est exigible le 31 octobre 2016. De plus,
Ortho RTI a versé cent dix-huit mille trois cent soixante-sept dollars (118 367 $) a Polytechnique, a la date de
cléture, relativement a une étude pilote d’'un modéle de guérison des déchirures méniscales chez le mouton.
Ortho RTI doit verser une somme supplémentaire de cent mille dollars (100 000 $) a Polytechnique au plus tard
le 31 mai2016. Elle devait également émettre a Polyvalor huitcent trente-trois mille trois cent
trente-quatre (833 334) actions entiéerement libérées et non susceptibles d’appels subséquents a la date de
cléture moyennant une contrepartie de 75 757 $. Ortho RTI a également accordé a Polyvalor une redevance sur
les ventes nettes correspondant a un virgule cing pour cent (1,5 %).




Le tableau suivant présente le calendrier de paiement de la contrepartie payable par Ortho RTI aux

termes de la convention de cession de technologies :

Deie de Contrepartie Versée a Description

paiement
Date de clbture 150 000 $ Polyvalor Somme non remboursable
Date de clbture 118 367 $ Polytechnique | Somme non remboursable aux fins de I'étude pilote d’'un modéle

de guérison des déchirures méniscales chez le mouton

28 février 2016 35000 % Polyvalor Somme non remboursable

31 mai 2016 100 000 $ Polytechnique Somme non remboursable
31 octobre 2016 36410% Polyvalor Somme non remboursable

Ortho RTI a convenu d’obtenir une premiere ronde de financement de sept cent quarante mille dollars
(740 000 $) a la date de cléture, soit cing cent mille dollars (500 000 $) sous forme de capitaux propres (une
part de 44 %) et deux cent quarante mille dollars (240 000 $) sous forme de marge de crédit, qui pourra étre
utilisée selon les besoins. Ortho RTI doit obtenir et conclure des rondes de financement cumulatives totalisant
au moins un million quatre cent soixante-dix mille dollars (1 470 000 $) au plus tard le 28 février 2016 et au
moins deux millions six cent mille dollars (2 600 000 $) (ce qui comprend le financement précédent de un million
guatre cent soixante-dix mille dollars (1 470 000 $)) au plus tard le 31 mai 2016. Ortho RTI a conclu sa premiére
ronde de financement minimal de 1 470 000 $ avant la date d’échéance du 28 février 2016. Elle utilisera ces
sommes pour remplir les obligations relatives a la cession et pour poursuivre le développement des
technologies. Si elle n’obtient pas ce financement, Ortho RTI disposera de trois (3) mois a compter de la date
de chaque ronde pour trouver d'autres solutions de financement. Si cette approbation ou ce financement ne
sont pas obtenus, Polyvalor pourra résilier la convention unilatéralement. Toutes les sommes dues deviendront
payables immédiatement et la propriété intellectuelle cédée reviendra immédiatement et automatiquement a
Polyvalor moyennant la somme nominale de 1 $.

Le 25 avril 2016, Manitex a signé un engagement de fournir du financement aux termes duquel elle
s'engage a préter a Ortho RTI une somme pouvant aller jusqu'a 1 130 000 $ afin de couvrir toute insuffisance
du financement minimal requis le 31 mai 2016.

Le tableau suivant présente le montant des engagements qu'Ortho RTI a pris en vue d’obtenir du
financement aux termes de la convention de cession de technologies et les dates limites connexes :

Date limite Montant cumulatif Statut
Date de 740 000 $ Obtenu
cléture

28 février 2016 1470000 $ Obtenu
(y compris les 740 000 $
indiqués ci-dessus)
31 mai 2016 2600000 $ En cours
(y compris les 1 470 000 $
indiqués ci-dessus)




Contrats de recherche et développement

A titre de contrepartie supplémentaire dans le cadre de la convention de cession de technologies,
Ortho RTI et Polytechnique, avec l'intervention de Polyvalor, ont conclu trois contrats de réalisation de projets
de recherche (les « contrats RD ») le 19 juin 2015.

Contrat relatif a Ortho-C

Conformément au premier contrat RD (le « contrat relatif a Ortho-C »), Ortho RTI versera a
Polytechnique la somme totale de six cent trente mille dollars (630 000 $) en versements égaux sur une période
de trente-six mois.

Le contrat relatif a Ortho-C est exécuté sous la supervision de la professeure Caroline D. Hoemann et
vise le développement de technologies relatives a la régénération des cartilages articulaires.

Contrat relatif a Ortho-M et Ortho-V

Conformément au deuxieme contrat RD (le « contrat relatif a Ortho-M et Ortho-V »), Ortho RTI
versera a Polytechnique la somme totale de huit cent quarante mille dollars (840 000 $) en versements égaux
sur une période de trente-six mois.

Le contrat relatif a Ortho-M et Ortho-V est consacré au projet intitulé « Développement de produits
lyophilisés a base de chitosane pour les traitements injectables dans les genoux » (Development of freeze-dried
chitosan products for injectable knee treatments) et il sera exécuté sous la supervision générale du professeur
Michael D. Buschmann.

Contrat relatif a Ortho-R

Conformément au troisieme contrat RD (le « contrat relatif a Ortho-R »), Ortho RTI versera a
Polytechnique la somme totale de six cent trente mille dollars (630 000 $) en versements égaux sur une période
de trente-six mois.

Le contrat relatif a Ortho-R est consacré au projet intitulé « Développement de produits lyophilisés a
base de chitosane pour les traitements de I'épaule » (Development of freeze-dried chitosan products for
shoulder treatments) et sera exécuté sous la supervision générale du professeur Michael D. Buschmann.

Description des activités

Ortho RTI est une société biotechnologique en phase de démarrage qui se spécialise dans la recherche
et le développement de dispositifs médicaux qui régénérent les articulations usées et, ainsi, préviennent ou
retardent l'apparition de l'arthrose. La plate-forme technologique d’Ortho RTI se compose de formulations
lyophilisées exclusives de polymeres solides et poreux congues expressément pour étre solubles dans des
dérivés de sang autologue riches en cellules qui stimulent la guérison des plaies ou pour se disperser sous
forme de microparticules thérapeutiques qui, une fois implantées, favorisent la régénération des tissus.

Gamme de produits et développement

La Société posséde de vastes compétences, ainsi qu'une technologie exclusive et un savoir-faire
unique, en ce qui a trait a la guérison des déchirures des tissus mous des articulations. Ses produits phares,
Ortho-M pour les déchirures méniscales et Ortho-R pour les déchirures des tendons de la coiffe des rotateurs,
sont fondés sur la méme technologie. La Société a découvert un biopolymére naturel qu’elle a utilisé pour
mettre au point des formulations ayant des propriétés optimales pour stimuler la régénération des tissus
articulaires lorsque combinées avec des dérivés de sang autologue. Le produit se présente sous forme de
poudre stérile, dans un flacon, laquelle est combinée a du plasma riche en plaquettes (PRP) autologue extrait
du sang du patient. Le mélange de PRP-biopolymere est injecté au site de la déchirure ou de la blessure,
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généralement par arthroscopie, pour en favoriser la guérison. Une étude pilote des effets d’Ortho-M sur les
grands animaux, effectuée récemment, a donné des résultats probants.

Portefeuille de produits

Produit Application Stade

Ortho-R Traitement des petites et grandes | Etudes sur les grands animaux
déchirures des tendons de la
coiffe des rotateurs

Ortho-M Traitement des déchirures Etudes sur les grands animaux
complexes du ménisque et
prévention de 'arthrose

Ortho-V Viscosupplémentation pour le Etudes de faisabilité
traitement des douleurs aux
articulations des genoux et
prévention de I'arthrose

Ortho-C Régénération du cartilage Découverte
articulaire

Equipe de direction

L'équipe de direction d’Ortho RTI englobe des particuliers qui ont une vaste expérience du secteur de la
recherche biomédicale ou du secteur pharmaceutique. Voir la rubrique intitulée « Administrateurs et hauts
dirigeants ».

Aucun financement

Aucun financement ne sera réalisé dans le cadre du dép6t du présent prospectus. Voir la rubrique
intitulée « Emploi du produit ».

Fonds disponibles

Au 29 avril 2016, la Société a un fonds de roulement déficitaire d’environ 510 350 $. Elle ne tirera aucun
produit de la distribution du dividende.

La facon dont la Société utilisera les fonds au cours de I'année a venir préoccupe grandement le conseil
et les budgets de dépenses ont été révisés afin de retarder les activités de développement et de réduire
certains frais administratifs au cas ou le financement privé par voie d’achat d’actions ou par emprunt ne suffirait
pas a couvrir l'insuffisance de fonds. Il est important de faire la distinction entre la recherche et le
développement, d'une part, et la production et le développement clinique, d’autre part. Le Société continuera de
financer les contrats conclus avec Polytechnique chaque mois. Toutefois, les activités de développement axées
sur la fabrication des matiéres et les essais chez les animaux et les humains peuvent étre reportés et la Société
ne pense pas que ces retards auraient des répercussions importantes sur le potentiel du produit ou sur
elle-méme. Elle peut aussi retarder la présentation de ses demandes de brevet. Ce faisant, elle ne renonce
aucunement a ses droits ou a la protection de sa propriété intellectuelle car les autorités responsables des
brevets ont prévu de tels retards dans la réglementation sur les brevets et les sociétés ont la possibilité de
retarder la présentation de demandes de brevet pour des raisons de confidentialité et des raisons stratégiques.
Voir la rubrique intitulée « Emploi du produit ».
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Dividende, scission partielle et admissibilité des actions

Manitex place auprés des porteurs d'actions de Manitex, sous forme de dividende en nature
(le « dividende »), des actions ordinaires de catégorie A (les « actions ») d’Ortho RTI. Manitex assure
'admissibilité du placement des actions aux termes du présent prospectus.

Le dividende sera versé a raison d’'une action par tranche de dix (10) actions de Manitex en circulation
a la date de cléture des registres fixée par le conseil d’administration de Manitex (la « date de cldture des
registres »). Le dividende sera versé des que possible, au plus tard 90 jours aprés la date du présent
prospectus. Le nombre d’actions qui seront placées aupres d’'un actionnaire de Manitex sera arrondi a la baisse
au nombre entier le plus prés. En date du 29 avril 2016, 12 561 276 actions ordinaires de Manitex sont émises
et en circulation. Voir la rubrique intitulée « La scission partielle ».

Ni Manitex ni la Société ne toucheront quelque produit que ce soit dans le cadre du placement des
actions.

Le 19 juin 2015, Manitex a souscrit 5500 000 actions au prix de 0,0909 $ chacune. Elle en a ensuite
vendu 591 000 a ses dirigeants, a ses consultants et a des partenaires d’'affaires proches. En janvier 2016,
Manitex a souscrit 200 000 actions supplémentaires dans le cadre d’'un placement privé.

Certaines considérations fiscales fédérales canadiennes

Les porteurs d'actions de Manitex qui résident au Canada et acquiéerent des actions dans le cadre de la
scission partielle seront considérés comme ayant recu un dividende imposable aux fins de I'imp6t sur le revenu
fédéral canadien correspondant a la juste valeur marchande des actions ainsi regues et ceux qui ne sont pas
des résidents canadiens seront assujettis a la retenue d'imp6t fédéral canadien au taux de 25 % du montant du
dividende recu, sous réserve d'une réduction prévue par une convention fiscale applicable. Voir la rubrique
intitulée « Certaines considérations fiscales fédérales canadiennes » pour obtenir de plus amples
renseignements a ce sujet.

Certaines considérations fiscales fédérales américaines

La scission partielle sera effectuée conformément aux dispositions applicables du droit des sociétés
canadien, qui différent, sur le plan technique, des dispositions analogues du droit des sociétés américain. Par
conséquent, il n'est pas certain que les conséquences fiscales fédérales américaines de certains aspects de la
scission partielles s’appliqueront. Manitex prévoit que les actions regues par le fiduciaire au profit des porteurs
ameéricains (au sens donné a ce terme ci-apres) dans le cadre de la scission partielle constitueront une
distribution imposable. Conformément a ce traitement, comme il est décrit a la rubrique intitulée « Certaines
considérations fiscales fédérales américaines applicables aux porteurs américains », chaque porteur américain
constatera un revenu ou un gain aux fins de I'impét sur le revenu fédéral américain relativement a la réception
de la somme en espéces dans le cadre de la scission patrtielle.

L'exposé qui figure dans le présent sommaire est présenté sous réserve de I'exposé plus détaillé des
considérations fiscales fédérales américaines de la scission partielle qui figure dans le présent prospectus. Voir
la rubrique intitulée « Certaines considérations fiscales fédérales américaines applicables aux porteurs
américains ».

Facteurs de risque
Un placement dans les actions est assujetti a certains risques, notamment les suivants :
e la Société a un court historique d’exploitation dans le développement de produits de médecine
régénérative au stade des études cliniques et il existe tres peu de renseignements a son sujet que

les épargnants peuvent utiliser pour évaluer ses produits candidats et ses perspectives; un
placement dans ses actions ordinaires pourrait ainsi ne pas convenir a de nombreux épargnants;
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la Société a subi des pertes importantes depuis sa création et elle prévoit continuer a en subir au
cours des prochaines années;

les flux de trésorerie provenant des activités d’exploitation de la Société sont négatifs. La Société
prévoit qu’ils continueront de I'étre jusqu'a ce qu’'un produit candidat atteigne l'étape de la
production commerciale. Dans la mesure ou, a I'avenir, les flux de trésorerie provenant des activités
d’exploitation de la Société négatifs excedent les sommes indiquées ci-dessus a I'égard de I'emploi
du produit, la Société pourrait devoir y affecter une partie de son fonds de roulement actuel;

la Société aura besoin de financement supplémentaire, qu’elle pourrait ne pas réussir a obtenir ou a
obtenir a des conditions acceptables et, le cas échéant, elle pourrait devoir retarder, réduire ou
cesser ses activités de développement de produits et son exploitation;

le développement de produits de médecine régénérative est, de par sa nature, colteux et risqué et
les produits pourraient ne pas étre compris ou acceptés par le marché, ce qui pourrait avoir un effet
défavorable sur la valeur future de la Société;

les résultats des études précliniques et des premiers essais cliniques ne sont pas toujours garants
des résultats futurs. Les produits candidats que la Société ou I'un ou l'autre de ses partenaires en
développement futurs soumettent a des essais cliniques pourraient ne pas obtenir des résultats
favorables dans des essais cliniques ultérieurs, le cas échéant, ou ne pas étre approuvés par les
organismes de reglementation;

des réclamations en responsabilité du fait des produits pourraient étre présentées a I'encontre de la
Société et, si leurs auteurs obtiennent gain de cause, celle-ci pourrait devoir engager des frais
considérables. Si l'utilisation des produits candidats de la Société cause du tort a des patients, ou
est percue comme telle, méme si le tort en question n’a aucun lien avec ses produits candidats, les
approbations données par les organismes de réglementation pourraient étre révoquées ou étre
touchées défavorablement et des réclamations en responsabilité du fait des produits colteuses et
préjudiciables pourrait étre présentées a I'encontre de la Société;

le succes de la Société est tributaire de certains membres de la direction clés, principalement ses
dirigeants, qui sont essentiels a son existence et a la poursuite de ses activités;

les secteurs des dispositifs médicaux et de la biotechnologie sont extrémement concurrentiels;

le succes de la Société dépend de la mesure dans laquelle elle réussit a protéger sa propriété
intellectuelle et ses technologies exclusives. La Société pourrait ne pas pouvoir protéger ses droits
de propriété intellectuelle partout dans le monde, ce qui pourrait avoir un effet défavorable sur son
entreprise;

les produits de médecine régénérative sont assujettis a un certain nombre de lois, reglements
gouvernementaux, décisions administratives, décisions judiciaires et contraintes similaires;

les obligations inhérentes au statut de société ouverte feront augmenter considérablement les frais
de la Société et une quantité considérable de ressources et d’attention devra leur étre consacrée;

la mobilisation de fonds supplémentaires au moyen de I'émission de titres et d’ententes d’octroi de
licence ou de prét pourrait entrainer la dilution de la participation des actionnaires existants de la
Société, limiter les activités de celle-ci ou I'obliger a renoncer a des droits exclusifs;

la Société n'a jamais versé de dividendes en espéces et n'a pas lintention d’en verser. Par

conséquent, les épargnants ne pourront obtenir un rendement sur leur placement que si le cours
des actions ordinaires de la Société s’apprécie;
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les actionnaires principaux et les dirigeants de la Société sont propriétaires d’'un pourcentage élevé
des actions de celle-ci et seront en mesure d'exercer un contrble considérable sur les questions
soumises a I'approbation des actionnaires;

il est possible que certains des administrateurs et des dirigeants de la Société se trouvent en
situation de conflit d'intéréts étant donné que bon nombre d'entre eux travaillent aussi pour le
compte de membres de son groupe;

la Société est exposée aux fluctuations du cours du change du dollar canadien par rapport a
d’'autres devises;

il n'existe a I'heure actuelle aucun marché pour la négociation des actions et les actionnaires
pourraient ne pas étre en mesure de revendre celles qu'ils auront recues aux termes du présent
prospectus;

si les actions ne sont pas inscrites a la cote d'une bourse admissible, elles pourraient ne pas
constituer des placements admissibles en vertu de la loi de I'mpdt pour les fiducies régies par
un régime enregistré d’épargne-retraite, un fonds enregistré de revenu de retraite, unrégime
enregistré d'épargne-études, unrégime de participation différée aux bénéfices, unrégime
enregistré d'épargne-invalidité ou un compte d'épargne libre d'imp6t.

Informations financiéres sommaires sélectionnées auditées et non auditées de la Société

Les informations financiéres sélectionnées qui sont présentées ci-dessous sont fondées sur les états
financiers audités de la Société pour la période indiquée et tirées de ceux-ci; elles doivent étre lues en paralléle
avec la rubrique « Rapport de gestion » ainsi que les états financiers et les notes qui s’y rattachent, lesquels

figurent plus loin dans le présent prospectus.

Au 31 janvier 2016
(audité)
Actif total 1786270 %
Passifs courants 1098139 %
Passifs non courants 333334 %
Capital social 1006617 $
Bons de souscription 130 000 $
Surplus d’apport 146 060 $
Déficit (927 880)$
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DEFINITIONS
« Actions » désigne les actions ordinaires de catégorie A d’'Ortho.

« Actions de Manitex » désigne les actions ordinaires participatives comportant droit de vote de Manitex qui
sont inscrites a la cote de la TSX-V sous le symbole MNX.

« Adhérent » désigne une personne qui a recours aux services du dépositaire, notamment aux fins de la
détention de titres, conformément aux regles de celui-ci et aux modalités des conventions qui régissent les
services en guestion.

« Agent d’entiercement » désigne Société de fiducie Computershare du Canada.

« Agent des transferts » désigne Services aux investisseurs Computershare inc.

« BPF » est 'acronyme de « bonnes pratiques de fabrication », soit les normes établies par les organismes de
réglementation en matiere de santé aux termes desquelles les médicaments sont développés, fabriqués,
emballés, analysés, entreposés et expédiés.

« Conseil d’administration » désigne le conseil d’administration de la Société.

« Contrats RD » désigne les trois contrats de réalisation de projets de recherche qu'Ortho RTI et
Polytechnique ont conclus le 19 juin 2015, avec l'intervention de Polyvalor.

« Convention de cession de technologies » désigne la convention de cession de propriété intellectuelle et
de transfert de technologies qu’'Ortho RTI et Polyvalor ont conclue le 19 juin 2015.

« CSE » désigne la Bourse des valeurs canadiennes.

« Date de cléture des registres » désigne la date de cl6ture des registres fixée par le conseil d’administration
de Manitex afin d'établir les actionnaires de celle-ci qui ont le droit de toucher le dividende.

« Dépositaire » désigne Services de dépbt et de compensation CDS inc.

« Dividende » désigne le dividende en nature constitué d’'actions d’Ortho RTI que Manitex place aux termes
du présent prospectus.

« Fiduciaire » désigne Société de fiducie Computershare du Canada.

« Loi de I'imp6t » désigne la Loi de I'imp6t sur le revenu (Canada).

« Manitex » désigne Manitex Capital Inc.

« Non-résident » désigne un non-résident du Canada.

« Organisme de réglementation » désigne un conseil, une commission, une association ou un autre
organisme ou agence, gouvernemental, professionnel, d’autoréglementation ou autre, qui a juridiction sur la
Société ou sur quelque aspect que ce soit des activités qu’elle exerce.

« Personne » désigne un particulier, une entreprise individuelle, une personne morale, une entreprise, une
société de personnes, une société en commandite, un organisme ou une association sans personnalité morale,

une fiducie ou un autre type de personne morale ou d’entreprise commerciale.

« Polytechnique » désigne Polytechnique Montréal.
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« Polyvalor » désigne Polyvalor, Limited Partnership.

« Société » ou « Ortho RTI » désigne Technologies Ortho Régénératives Inc.

« Technologies » désigne certaines technologies liées aux formulations de polyméres qui stimulent la
réparation des tissus articulaires et aux injections intra-articulaires de formulations de chitosane solubilisé dans

du plasma riche en plaquettes.

« TSX-V » désigne la Bourse de croissance TSX.
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GLOSSAIRE DES TERMES TECHNIQUES
« Angiogenése » désigne la formation de nouveaux vaisseaux sanguins.

« Arthroscopie » désigne une chirurgie du genou peu invasive qui nécessite que de petites ouvertures soient
pratiquées la ou les instruments doivent étre insérés.

« Arthrose » désigne une affection caractérisée par des lésions dégénératives des articulations, lesquelles
doivent souvent étre remplacées.

« Arthrotomie » désigne une chirurgie du genou faite au moyen de grandes incisions chirurgicales
traditionnelles.

« Autologue » si dit d’'une substance prélevée sur le patient.

« Bioabsorbable » désigne le fait qu'une matrice se dégrade et s’élimine naturellement aprés son implantation
dans le corps humain.

N

« Biopolymeére » désigne un polymeére constitué d’'une molécule biologique (par opposition a une molécule
synthétique).

« Canaux de trépanation » désigne de petits trous créés par un dispositif chirurgical en forme d'aiguille.
« Chitosane » désigne un polymere de glucosamine et de N-acétyl glucosamine.
« Coiffe des rotateurs » désigne le groupe de muscles et de tendons qui entourent I'articulation de I'épaule.

« Lyoprotecteur » désigne une molécule qui protége contre les dommages causés par la glace durant la
lyophilisation.

« Ménisque » désigne les tissus en forme de C du genou qui permettent aux surfaces cartillaires d’entrer en
contact uniformément les unes avec les autres.

« Ostéoporose » désigne une perte de densité osseuse qui expose le patient a un risque de fracture élevée.

« Plaguette » désigne une petite cellule sanguine sans noyau qui forme des caillots sanguins et stimule la
régénération des tissus endommageés.

« Plasma riche en plaquettes (PRP) » désigne une préparation a base de plaquettes concentrées prélevées
dans le sang du patient.

« Polymere » désigne une longue molécule formée a partir d’'une unité récurrente appelée le monomere (par
exemple, la glucosamine dans le cas du chitosane)

« Polysaccharide » désigne un polymére composé d’unités de sucre.

« Viscosupplémentation » désigne l'intervention qui consiste a injecter une solution visqueuse dans le genou
pour atténuer la douleur articulaire.
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LA SOCIETE
Nom, adresse et constitution

Technologies Ortho Régénératives Inc. a été constituée le 5 février 2015 en vertu de la Loi canadienne
sur les sociétés par actions. Le 16 septembre 2015, conformément a un certificat de modification, la Société a
modifié son capital-actions en modifiant les droits, les privileges, les restrictions et les conditions rattachés aux
actions de catégorie B et en annulant les actions de catégorieC, D, E, F, G, H, I, J, K, L, M, N, O etP.
Le 26 avril 2016, conformément a un certificat de modification, la Société (i) a supprimé les restrictions sur le
transfert de ses actions ordinaires, (ii) a ajouté une version frangaise a sa dénomination, soit « Technologies
Ortho Régénératives inc. », et (iii) a ajouté une disposition lui donnant le pouvoir de nommer un ou plusieurs
administrateurs supplémentaires entre les assemblées des actionnaires.

Le siége social et établissement principal de la Société est situé au 16667, boul. Hymus, Kirkland
(Québec) Canada H9H 4R9. Voir la rubrique intitulée « Description des activités — Installations ».

Convention de cession de technologies
Ortho RTI et Polyvalor ont conclu la convention de cession de technologies a la date de clbture.

Conformément a la convention de cession de technologies, Polyvalor a cédé et transféré a Ortho RTI
tous ses droits sur les brevets actuels et les nouveaux brevets, y compris les demandes de brevet, les données
techniques et le savoir-faire relatifs aux technologies.

La cession et le transfert ont été effectués en contrepartie du paiement (i) de la somme non
remboursable de cent cinquante mille dollars (1500003%) a la date de clbture, (ii)de la somme non
remboursable de trente-cing mille dollars (35 000 $), qui est exigible le 28 février 2016, et (iii) de la somme non
remboursable de trente-six mille quatre cent dix dollars (36 410 $), qui est exigible le 31 octobre 2016. De plus,
Ortho RTI a versé cent dix-huit mille trois cent soixante-sept dollars (118 367 $) a Polytechnique, a la date de
cléture, relativement a une étude pilote d’'un modéle de guérison des déchirures méniscales chez le mouton.
Ortho RTI doit verser une somme supplémentaire de cent mille dollars (100 000 $) & Polytechnique au plus tard
le 31 mai2016. Elle devait également émettre a Polyvalor huitcent trente-trois mille trois cent
trente-quatre (833 334) actions entiérement libérées et non susceptibles d’appels subséquents a la date de
cléture moyennant une contrepartie de 75 757 $. Ortho RTI a également accordé a Polyvalor une redevance sur
les ventes nettes correspondant a un virgule cing pour cent (1,5 %).

Le tableau suivant présente le calendrier de paiement de la contrepartie payable par Ortho RTI aux
termes de la convention de cession de technologies :

Date de paiement Contrepartie Versée a Description
Date de cléture 150 000 $ Polyvalor Somme non remboursable
Date de cléture 118 367 $ Polytechnique Somme non remboursable aux fins de I'étude pilote

d’'un modele de guérison des déchirures méniscales
chez le mouton

28 février 2016 35000 $ Polyvalor Somme non remboursable
31 mai 2016 100 000 $ Polytechnique Somme non remboursable
31 octobre 2016 36410 % Polyvalor Somme non remboursable
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Ortho RTI a convenu d'obtenir une premiére ronde de financement de sept cent quarante mille dollars
(740 000 $) a la date de cléture, soit cing cent mille dollars (500 000 $) sous forme de capitaux propres (une
part de 44 %) et deux cent quarante mille dollars (240 000 $) sous forme de marge de crédit, qui pourra étre
utilisée selon les besoins. Ortho RTI doit obtenir et conclure des rondes de financement cumulatives totalisant
au moins un million quatre cent soixante-dix mille dollars (1 470 000 $) au plus tard le 28 février 2016 et au
moins deux millions six cent mille dollars (2 600 000 $) (ce qui comprend le financement précédent de un million
quatre cent soixante-dix mille dollars (1 470 000 $)) au plus tard le 31 mai 2016. Ortho RTI a conclu sa premiéere
ronde de financement minimal de 1 470 000 $ avant la date d’échéance du 28 février 2016. Elle utilisera ces
sommes pour remplir les obligations relatives a la cession et pour poursuivre le développement des
technologies. Si elle n’obtient pas ce financement, Ortho RTI disposera de trois (3) mois a compter de la date
de chaque ronde pour trouver d'autres solutions de financement. Si cette approbation ou ce financement ne
sont pas obtenus, Polyvalor pourra résilier la convention unilatéralement. Toutes les sommes dues deviendront
payables immédiatement et la propriété intellectuelle cédée reviendra immédiatement et automatiquement a
Polyvalor moyennant la somme nominale de 1 $.Le 25 avril 2016, Manitex a signé un engagement de fournir du
financement aux termes duquel elle s’engage a préter a Ortho RTI une somme pouvant aller jusqu'a
1 130 000 $ afin de couvrir toute insuffisance du financement minimal requis le 31 mai 2016.

Le tableau suivant présente le montant des engagements qu'Ortho RTI a pris en vue d’obtenir du
financement aux termes de la convention de cession de technologies et les dates limites connexes :

Date limite Montant cumulatif Statut
Date de 740 000 $ Obtenu
cléture

28 février 2016 1470000 $ Obtenu

(y compris les 740 000 $
indiqués ci-dessus)
31 mai 2016 2600000 $ En cours
(y compris les 1 470 000 $
indiqués ci-dessus)

Contrats de recherche et développement

A titre de contrepartie supplémentaire dans le cadre de la convention de cession de technologies,
Ortho RTI et Polytechnique, avec I'intervention de Polyvalor, ont conclu trois conventions relatives a des projets
de recherche (les « contrats RD ») le 19 juin 2015.

Contrat relatif & Ortho-C

Conformément au premier contrat RD (le « contrat relatif a Ortho-C »), Ortho RTI versera a
Polytechnique la somme totale de six cent trente mille dollars (630 000 $) en versements égaux sur une période
de trente-six mois.

Le contrat relatif & Ortho-C est exécuté sous la supervision de la professeure Caroline D. Hoemann et
vise le développement de technologies relatives a la régénération des cartilages articulaires.

Contrat relatif a Ortho-M et Ortho-V
Conformément au deuxiéme contrat RD (le « contrat relatif a Ortho-M et Ortho-V »), Ortho RTI
versera a Polytechnique la somme totale de huit cent quarante mille dollars (840 000 $) en versements égaux

sur une période de trente-six mois.

Le contrat relatif a Ortho-M et Ortho-V est consacré au projet intitulé « Développement de produits
lyophilisés a base de chitosane pour les traitements injectables dans les genoux » (Development of freeze-dried
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chitosan products for injectable knee treatments) et il sera exécuté sous la supervision générale du professeur
Michael D. Buschmann.

Contrat relatif a Ortho-R

Conformément au troisieme contrat RD (le « contrat relatif a Ortho-R »), Ortho RTI versera a
Polytechnique la somme totale de six cent trente mille dollars (630 000 $) en versements égaux sur une période
de trente-six mois.

Le contrat relatif a Ortho-R est consacré au projet intitulé « Développement de produits lyophilisés a
base de chitosane pour les traitements de I'épaule » (Development of freeze-dried chitosan products for
shoulder treatments) et sera exécuté sous la supervision générale du professeur Michael D. Buschmann.

DESCRIPTION DES ACTIVITES
Apercu du secteur

Le marché mondial des dispositifs orthopédiques, évalué a 35,5 G$ en 2014, devrait atteindre 38,0 G$
en 2015 et connaitre un taux de croissance annuel composé de 3,5 % au cours des cing prochaines années
(« Orthopedic Industry Overview », Harris, Willams & Co., mai 2014). Le taux de croissance, exprimé en
dollars, qu’'a connu le secteur au cours des derniéres années a été beaucoup élevé qu'a I'heure actuelle, soit
environ 4,5 %, en raison des pressions a la hausse exercées sur les prix des fabricants de dispositifs.

Le secteur est dominé par les remplacements d'articulations entiéres (particulierement la hanche et le
genou) ainsi que par les interventions traumatologiques rachidiennes et orthopédiques; ces interventions
combinées représentent les deux tiers de toutes les chirurgies orthopédiques qui sont effectuées dans le monde
(Harris, Williams & Co., mai 2014).

Le marché mondial des implants reconstructifs est I'un des marchés orthopédiques les plus établis; il
englobe les implants de remplacement pour les grosses articulations de la hanche et du genou, ainsi que les
implants des extrémités supérieures et inférieures pour I'épaule, les doigts, le coude, la cheville et le poignet.
Bien que les interventions de remplacement des articulations soient généralement réalisées sur des personnes
agées ou des personnes souffrant de maladies articulaires dégénératives, telles que I'arthrose, les innovations
destinées aux patients plus jeunes et plus actifs contribuent a I'expansion des volumes d’intervention globaux.

Les interventions dans le domaine de la médecine sportive, qui ont pour but de traiter et de guérir les
blessures (touchant en général les tissus mous) causées par I'exercice et le sport, constituent désormais un
segment de plus en plus important du marché. Elles comprennent par exemple les interventions visant a réparer
des tissus ligamentaires et cartilagineux. A lui seul, ce segment du marché en croissance devrait s'établir a
8,3 G$ d'ici 2020 (d'aprés le rapport Sports Medicine Market by Product Type (Implants, Arthroscopy,
Prosthetics, Orthobiologics, Braces, Topical Pain Relief, Thermal Therapy, Compression Clothing, Bandages &
Tapes), by Application (Knee, Shoulder), Analysis & Global Forecast to 2020, Markets and Markets, 2014).
A Theure actuelle, le marché mondial de la médecine sportive est estimé a 5,6 G$ et sa hausse a 8,3 G$
représente un taux de croissance moyen cumulatif de 8,0 %.

L’Amérique du Nord a dominé le marché mondial des dispositifs orthopédiques sur le plan de la
production de revenus par le passé et devrait maintenir cette position au cours des cing prochaines années.
Des facteurs tels que le vieilissement de la population continuent de contribuer a la hausse du nombre
d’interventions et de la valeur monétaire du segment de la chirurgie orthopédique dans son ensemble : le
nombre d’Américains agés de plus de 65 ans a augmenté de 8 000 000 au cours des cing derniéres années et
devrait atteindre plus de 65 millions d'ici 2025, soit environ 20 % de la population totale (Global Healthcare
Outlook, Deloitte, 2015). Deloitte prévoit également que les dépenses en soins de santé continueront de croitre
a un taux moyen de 4,4 %, en partie en raison de I'assurance-maladie, et que la réforme des soins de santé
créera probablement davantage de regroupements d’entreprises et de pressions au chapitre de la compression
des codts.
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De nombreux regroupements se sont effectués parmi les acteurs dominants sur le marché mondial des
dispositifs orthopédiques pour la hanche et le genou au cours des cing a dix derniéres années et la grande
majorité du marché est desservie par un petit nombre de sociétés, soit Zimmer Biomet Inc. (Etats-Unis), DePuy
Synthes/J&J (Etats-Unis), Stryker Corporation (Etats-Unis) et Smith & Nephew (Royaume-Uni). Il est
extrémement difficile d’évaluer la part de marché qu’occupe chacune de ces sociétés, étant donné qu’'elles
exercent d'autres activités distinctes dans d’autres catégories de soins de santé. Parmi les autres grandes
entreprises dans la catégorie concernée, on compte Medtronic (Etats-Unis), entreprise spécialisée dans les
produits rachidiens (ainsi que dans de nombreuses autres catégories de soins de santé), Arthrex, entreprise
spécialisée dans les produits de médecine sportive, et Tornier/Wright Medical (Etats-Unis), chef de file dans le
domaine des soins des extrémités. La majeure partie de ces multinationales sont établies aux Etats-Unis, mais
il existe un grand nombre de petites sociétés qui sont établies en région, dont bon nombre sont propres a un
pays en particulier; China Kanghui, établie a Jiangsu, en Chine, qui a été achetée par Medtronic en 2012 dans
le cadre d’'une opération d’une valeur de 816 M$, en est un exemple.

La réussite des sociétés qui prédominent dans le secteur est attribuable a un certain nombre de
raisons, dont certaines sont propres au secteur de I'orthopédie. A l'instar de tout autre secteur d’activité, il est
essentiel pour toute société de fournir des produits appropriés a un prix adéquat. Les facteurs de succes dans
le secteur de I'orthopédie comprennent entre autres les suivants :

a) il y a souvent une distinction claire entre le preneur de décisions (par exemple le chirurgien) et
le payeur (par exemple le centre de chirurgie ou la société d’assurance);

b) il est essentiel d'avoir accés a la salle d’opération : la plupart des interventions orthopédiques
se font en présence du représentant des ventes de la société qui fournit le produit qui sera
implanté. Il s’agit souvent du seul point d’acces pour le client (le chirurgien) et, de toute
évidence, il s’agit d’'une zone trés restreinte;

C) il faut offrir une gamme compléte de produits : bon nombre d’hdpitaux et de centres de chirurgie
limitent le nombre de leurs fournisseurs; par conséquent, bon nombre des produits qui ne font
pas partie d’'une gamme de produits ne sont pas utilisés dans la majorité des comptes.

Par conséquent, il est évident que I'envergure d'une entreprise constitue un facteur extrémement
important et c’est principalement la raison pour laquelle les entreprises du secteur continuent de se regrouper.

Stratégie de la Société

L'arthrose est une maladie dévastatrice qui est causée par la dégradation du cartilage articulaire et de
I'os sous-jacent. Environ 10 % des hommes et 18 % des femmes de plus de 60 ans en souffrent. La Société est
en voie de développer trois dispositifs médicaux distincts congus pour guérir ou prévenir divers types de lésions
articulaires. Ces dispositifs médicaux sont fondés sur un biopolymére naturel dont la capacité de favoriser la
guérison des lésions articulaires, et d'aider ainsi a prévenir ou a retarder le développement de l'arthrose, a été
démontrée. La Société a choisi son produit phare et terminera le développement préclinique dans le cadre
d’études sur des animaux avant d'entreprendre des études cliniques chez I'humain. La Société cherche a
générer suffisamment de données pour pouvoir déposer des demandes d’approbation auprés de différents
organismes de réglementation internationaux en vue de commercialiser son produit, en particulier aux
Etats-Unis, en Europe et sur d'autres marchés réglementés. Les autres produits pour la régénération du
cartilage articulaire et la viscosupplémentation sont a des stades de développement moins avancés.

DESCRIPTION DES ACTIVITES DE LA SOCIETE
Apercu
Ortho RTI est une société biotechnologique en phase de démarrage qui se spécialise dans la recherche

et le développement de dispositifs médicaux qui régénérent les articulations usées et, ainsi, préviennent ou
retardent I'apparition de l'arthrose. La plate-forme technologique d’Ortho RTI se compose de formulations
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lyophilisées exclusives de polyméres solides et poreux congues expressément pour étre solubles dans des
dérivés de sang autologue riches en cellules qui stimulent la guérison des plaies ou pour se disperser sous
forme de microparticules thérapeutiques qui, une fois implantées, favorisent la régénération des tissus.

Gamme de produits et développement

La Société possede de vastes compétences, ainsi qu'une technologie exclusive et un savoir-faire
unique, en ce qui a trait a la guérison des déchirures des tissus mous des articulations. Ses produits phares,
Ortho-R pour les déchirures des tendons de la coiffe des rotateurs et Ortho-M pour les déchirures méniscales,
sont fondés sur la méme technologie. La Société a découvert un biopolymére naturel qu’elle a utilisé pour
mettre au point des formulations ayant des propriétés optimales pour stimuler la régénération des tissus
articulaires lorsqu’elles sont combinées avec des dérivés de sang autologue. Le produit se présente sous forme
de poudre stérile, dans un flacon, laquelle est combinée a du plasma riche en plaquettes (PRP) autologue
extrait du sang du patient. Le mélange de PRP-biopolymére est injecté au site de la déchirure ou de la blessure,
généralement par arthroscopie, pour en favoriser la guérison. Une étude pilote des effets d’Ortho-M sur les
grands animaux, effectuée récemment, a donné des résultats encourageants.

Portefeuille de produits

Frais attribuables Frais résiduels a
ala convention de | payer aux termes
Produit Application Stade cession d_e de la GOTMET S
technologies de cession de
jusqu’en technologies et
janvier 2016 des contrats RD
Traitement des petites )
Ortho-R et grandes déchirures Etudes sur les grands 140 000 $ 490 000 $
des tendons de la animaux
coiffe des rotateurs
Traitement des
déchirures complexes Etudes sur les arands
Ortho-M du ménisque et : g
. X animaux
prévention de
l'arthrose
. . : 186 664 $ 653 336 $
Viscosupplémentation
pour le traitement des
Ortho-V douleurs aux Etudes de faisabilité
articulations des
genoux et prévention
de l'arthrose
Ortho-C Régénération du Découverte 140 000 $ 490 000 $
cartilage articulaire

Contexte scientifique

Les déchirures des tendons de la coiffe des rotateurs sont parmi les blessures les plus fréquentes de
I'épaule. Les traitements chirurgicaux courants utilisent des sutures ou des ancres afin de rattacher les tendons
a I'épaule, mais les taux d'échec varient entre 20 % et 95 %. Les déchirures méniscales provoquent de
l'arthrose radiographique si elles ne sont pas traitées. Les chirurgiens orthopédiques utilisent présentement des
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sutures ou des implants pour stabiliser mécaniquement les déchirures du ménisque, mais le taux d'échec de
ces chirurgies demeure élevé. En outre, seule une petite partie de toutes les déchirures méniscales sont jugées
guérissables de sorte que les chirurgiens retirent souvent les morceaux de ménisques déchirés, ce qui
augmente le risque d’'arthrose. Le cartilage articulaire possede un faible potentiel de régénération intrinseque.
Une méthode actuellement utilisée pour traiter les lésions du cartilage consiste a créer des canaux d'acces a
I'os sous-jacent par microfracture ou microperforation afin de favoriser la migration des cellules osseuses vers la
Iésion et en stimuler la guérison. La microfracture donne de bons résultats seulement chez les jeunes patients
et ses effets bénéfiques ne durent pas longtemps. Des stratégies d'ingénierie tissulaire comprenant des
échafaudages et des cellules ont été mises a I'essai dans des modeles précliniques pour favoriser la guérison
des lésions ou des déchirures mentionnées ci-dessus, mais leur acceptation clinique demeure limitée jusqu’'a
présent. Les injections de plasma riche en plaquettes (PRP) autologue sont actuellement utilisées en médecine
sportive et en orthopédie pour favoriser la régénération des tissus articulaires, mais les résultats ont été trés
variables, donc peu probants, en partie en raison de la faible stabilité du PRP dans le corps humain et de son
court temps de résidence au site d'injection. Le chitosane est un polysaccharide linéaire composé d'unités de
glucosamine et de N-acétyl glucosamine qui est utilisé dans plusieurs applications biomédicales et
pharmaceutiques. Le nombre d'unités de glucosamine et d'unités de N-acétyl glucosamine, ainsi que la
proportion de chaque type d'unité dans la chaine, détermine les propriétés du chitosane. Nous avons découvert
des formulations spécifiques de chitosane qui peuvent étre Iyophilisées pour étre solubilisées dans du PRP
avant injection ou implantées directement.

Ortho-R et Ortho-M sont des formulations lyophilisées qui contiennent du chitosane, un lyoprotecteur et
un activateur de coagulation. Ces formulations lyophilisées peuvent étre solubilisées dans du PRP pour former
des implants injectables qui coagulent in situ - aprés l'implantation. Une série de tests in vitro ont permis la
découverte de formulations spécifiques qui répondent aux critéres suivants : 1) la solubilisation dans le PRP est
compléte et rapide, 2) une fois solubilisés, les mélanges de chitosane-PRP ont la texture visqueuse que
souhaitent les chirurgiens, 3) les mélanges de chitosane-PRP coagulent rapidement pour former des implants
solides, 4) les implants de chitosane-PRP sont stables mécaniquement et ne se rétractent pas au moment de la
coagulation provoquée par les plagquettes et 5) le chitosane est dispersé de fagon homogene dans les implants
de chitosane-PRP, ce qui permet une biodégradabilité optimale. Les implants de chitosane-PRP ont été testés
in vivo au moyen d’'un modele d'injections sous-cutanées chez le lapin : les implants de chitosane-PRP ont
persisté pendant plusieurs semaines tandis que le PRP seul s’est dégradé en une journée. Les implants ont
induit le recrutement cellulaire et I'angiogenése, deux phénoménes qui n‘ont pas été observés avec le PRP
seul. lls étaient biodégradables, étant internalisés et dégradés par les cellules de I'hbte, et biocompatibles du
fait qu’ils n'ont pas provoqué d’effets néfastes sur la santé. Ortho-M a été testé dans un modéle de guérison des
déchirures méniscales chez le mouton. Des déchirures longitudinales du ménisque médial ont été suturées
conformément a la pratique clinique, puis des implants d’Ortho-M ont été injectés dans les déchirures par des
canaux de trépanation. Le jour suivant la chirurgie, Ortho-M était présent en partie dans les déchirures et dans
les canaux de trépanation et les cellules de I'hdte avaient migré de la partie vasculaire externe du ménisque
vers des canaux de trépanation. A trois semaines et a trois mois, un tissu de guérison cellulaire et intégré a été
observé dans certaines déchirures traitées avec Ortho-M, tandis que les déchirures traitées avec le PRP seul
ne montraient aucun signe de guérison. Ce modéele bilatéral comportait certaines difficultés, parce qu'il ne
permettait pas aux animaux de protéger leur genou aprés l'opération et ne pouvait contenir qu'une petite
guantité d'Ortho-M. Malgré ces limitations, Ortho-M a démontré une activité biologique significative et le
potentiel de favoriser la guérison des déchirures méniscales, contrairement au PRP seul. Nous travaillons
actuellement a améliorer le modéle et la résidence des implants afin de favoriser davantage la guérison ou la
régénération. Ainsi, Ortho-M sera prochainement évalué dans un modéle unilatéral de déchirure complexe chez
le mouton et utilisé en combinaison avec une technique de recouvrement du ménisque afin d’améliorer la
résidence de l'implant. Ortho-R pour la guérison des Iésions de la coiffe des rotateurs est également solubilisé
dans du PRP avant d'étre injecté et sera d’abord testé dans un modele d’étude sur le lapin, puis ensuite dans
un modele d’étude sur le mouton. La méthode chirurgicale qui sera utilisée dans le cadre de la premiére étude a
été mise au point a la suite d'études effectuées sur des épaules de lapin ex vivo. Le tendon du sus-épineux sera
coupé pres de son site d'insertion, puis suturé a la grosse tubérosité a l'aide d’'une méthode transosseuse.
Ortho-R sera injecté dans l'os et dans le tendon et devrait favoriser la guérison du tendon ainsi que son
intégration a la grosse tubérosité. En paralléle, I'innocuité d'Ortho-M et d’Ortho-R sera évaluée dans le cadre
d'études effectuées conformément aux lignes directrices de la norme 1ISO 10993.
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Ortho-C est une matrice lyophilisée extrémement poreuse qui a été congcue pour améliorer les
techniques de stimulation de la moelle osseuse, telles que la microfracture et la microperforation, qui sont
utilisées pour guérir les lésions du cartilage articulaire. A I'heure actuelle, le chirurgien peut contréler le nombre
et 'emplacement des canaux perforés dans I'os, mais il n'existe pas de méthodes pour contrbler 'activité
biologique des caillots sanguins qui se forment dans I'os sous-chondral. Ortho-C a été spécialement congu pour
étre livré a I'intérieur des canaux de I'os sous-chondral hémorragique, ou il se disperse dans le sang pour créer
des microparticules bioactives qui favorisent une hémostasie plus rapide, la revascularisation des canaux de la
moelle osseuse, le remodelage de lI'os sous-chondral et la régénération du cartilage articulaire. La matrice
contient des polyméres de chitosane biodégradables d'origine naturelle qui possedent un degré élevé
d’innocuité. La matrice lyophilisée sera soumise a des tests de stérilité et de contréle qualité, puis emballée et
envoyée au chirurgien qui pourra la fagonner et I'insérer dans les canaux de la moelle osseuse par arthrotomie
ouverte, ce qui lui permettra d’exercer un contrdle maximal, ou en utilisant un dispositif pour insertion
arthroscopique. Contrairement a d'autres dispositifs de stimulation, le traitement Ortho-C présente I'avantage de
n'allonger le temps de chirurgie que de quelques minutes.

Ortho-V est une formulation lyophilisée de chitosane congue pour étre injectée par voie intra-articulaire
et assurer la viscosupplémentation de l'articulation. La plupart des produits de viscosupplémentation utilisent
l'acide hyaluronique, mais les chirurgiens orthopédiques injectent également du PRP dans les articulations.
Ortho-V se compose de chitosane lyophilisé qui sera solubilisé dans du PRP avant I'injection intra-articulaire. Le
chitosane présent dans Ortho-V devrait réticuler I'acide hyaluronique endogéne présent dans l'articulation et
assurer la viscosupplémentation tandis que le PRP fournira des facteurs de croissance dérivés des plaquettes
et assurera l'activité biologique. Un modele sera utilisé pour tester I'effet des injections intra-articulaires
d’Ortho-V sur des lapins atteints de dégénérescence articulaire provoquée chimiquement.

Stratégie

Les Iésions des tissus mous d’'une articulation (comme les ligaments, les tendons et les cartilages) sont
invalidantes pour les patients, sont trés douloureuses et réduisent la fonctionnalité de l'articulation. Ce type de
Iésions provient habituellement soit d’un traumatisme entrainant une blessure immédiate, soit de I'usure au fil
du temps due a la dégénérescence des tissus articulaires. Toutefois, ces deux mécanismes sont étroitement
reliés en ce sens qu'une blessure traumatique a une articulation entrainera le déreglement de ses
fonctionnalités et ménera a I'apparition de Iésions dégénératives se traduisant par des conditions chroniques
comme l'arthrose. L'arthrose est une maladie dévastatrice qui est causée par la dégradation du cartilage
articulaire et de lI'os sous-jacent. Environ 10 % des hommes et 18 % des femmes de plus de 60 ans en

souffrent.

La Société travaille a développer trois dispositifs médicaux distincts congus pour guérir ou prévenir
divers types de Iésions articulaires, plus précisément les lésions de la coiffe des rotateurs dans I'épaule, les
déchirures du ménisque du genou et les lésions des surfaces articulaires du genou. Les dispositifs médicaux en
guestion sont fondés sur un biopolymére naturel dont la capacité de favoriser la guérison des lésions
articulaires, et d'aider ainsi a prévenir ou a retarder le développement de l'arthrose, a été démontrée. La Société
a choisi son produit phare et terminera le développement préclinique dans le cadre d'études sur des animaux
avant d'entreprendre des études cliniques chez I'humain. La Société cherche a générer suffisamment de
données pour pouvoir déposer des demandes d’approbation aupres de différents organismes de réglementation
internationaux pour pouvoir commercialiser son produit, en particulier aux Etats-Unis, au Canada, en Europe et
sur d'autres marchés réglementés.

L'étude de faisabilité d'un quatrieme dispositif fondé sur la méme plateforme technologique a base de
chitosane, concu pour soulager les douleurs symptomatiques dans les articulations arthrosiques, vient d’étre
entreprise.

La Société mise sur la commercialisation précoce sur le marché américain et planifie son programme
de recherche clinique, décrit ci-dessous, de facon a ce qu'il soit conforme a la FDA des Etats-Unis, tout en
s'assurant que les données générées sont également conformes aux exigences en matiére de dépdt
applicables au Canada, en Europe et dans d’autres pays.
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Activités de développement

Outre le programme clinique et les activités de mise a I'échelle et de validation de la production qui sont
décrits ci-aprés, la Société devra exécuter le programme d'innocuité et de toxicologie prévu par la
norme 1SO 10993 avant de commercialiser les produits.

Compte tenu de I'historique d'utilisation des matiéres a base de chitosane dans les dispositifs médicaux
et les autres produits, la Société est convaincue que sa formulation phare réussira tous les essais requis au
chapitre de l'innocuité et de la toxicologie. A cet égard, sa stratégie consiste a utiliser les renseignements
historiques et les renseignements tirés de la documentation sur les composantes de sa formulation dans la
mesure du possible. Si des tests d'innocuité particuliers doivent étre faits, la Société retiendra les services d’'un
organisme agréé conforme aux bonnes pratiques de laboratoire qui remplira toutes les obligations en matiére

d’essais et de présentation des résultats.
Programmes cliniques et marchés

1. Ortho-R pour la coiffe des rotateurs Plus d’'un demi-million d’interventions chirurgicales sont
effectuées pour réparer les déchirures de la coiffe des rotateurs chaque année aux Etats-Unis seulement
(données de BioMed GPS). Habituellement, une premiére déchirure survient dans I'un des quatre tendons de la
coiffe des rotateurs a la suite de microtraumatismes répétés comme la pratique de I'haltérophilie. De telles
I[ésions ne guérissent pas spontanément et une intervention chirurgicale est alors indiquée. Différentes
méthodes chirurgicales et méthodes de fixation ont été mises a I'essai, mais le taux d’échec demeure élevé; le
taux d'échec réel dépend de I'age du patient, de I'épaisseur et de la taille de la lésion et de divers autres
facteurs. Néanmoins, la méthode chirurgicale qui prédomine fait appel a la fixation physique, mais aucune
méthode permettant de guérir véritablement la Iésion sous-jacente n'a encore été trouvée. Par conséquent, le
taux d'échec des interventions chirurgicales est principalement attribuable a l'absence de guérison ou
I'apparition de nouvelles déchirures.

A I'heure actuelle, la Société travaille activement a I'élaboration d’un produit qui, selon elle, favorisera la
réparation biologique des Iésions de la coiffe des rotateurs. Le projet consiste a combiner une formulation
lyophilisée particuliere de chitosane et des dérivés de sang (du plasma riche en plaquettes ou PRP) autologues
(c’est-a-dire provenant du patient) et a appliquer le produit en résultant sur la Iésion au moment de la chirurgie.
Comme tel, le produit représente une adjonction a une procédure existante.

Le programme de développement est actuellement au stade préclinique, une étude chez le lapin étant
au stade final de I'analyse et de I'établissement des rapports. Une étude pilote sur les ovins a été entreprise et
sera suivie par une étude pivot de conformité aux bonnes pratiques de laboratoire qui sera effectuée par une
société de recherche contractuelle appropriée. L'étude devrait commencer au deuxieme trimestre de 2016 et
étre achevée au cours du troisiéme trimestre de 2016.

Le plan de développement clinique exige la réalisation d’essais cliniques réglementés en vue d’'étudier
le taux de non-guérison ou de nouvelles déchirures chez les patients agés de 18 a 55 ans qui ont subi une
déchirure compléte (environ 5 cm) du tendon du sus-épineux ou du tendon du sous-épineux de I'articulation de
I'épaule. Un algorithme permettant de prédire le taux de nouvelles déchirures a récemment été publié (Le et al,
The American Journal of Sports Medicine, novembre 2015) et permet de faire un premier calcul quant a
lampleur de I'essai clinique qui doit étre réalisé. Comme pour tous les essais cliniques, il faudra déterminer
soigneusement la population de patients qui bénéficieront le plus de la thérapie en question, domaine de
spécialité du comité consultatif clinique de la Société.

Nous prévoyons actuellement que I'étude clinique sera réalisée sur 200 patients. Les résultats cliniques
(y compris la douleur, la fonctionnalité et I'lRM) seront calculés 3, 6 et 12 mois aprés l'opération. Nous ne
savons pas a ce moment-ci si une étude clinique pilote sera requise : cette question sera réglée en tenant
compte des résultats précliniques et des discussions qui auront lieu avec la FDA.
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2. Ortho-M pour les déchirures du ménisque Aux Etats-Unis, 1,2 million d’interventions
chirurgicales relatives aux lésions méniscales sont réalisées chaque année. Le ménisque est composé de
trois zones principales : la zone rouge, la zone rouge-blanche et la zone blanche. L’afflux sanguin prédominant
dans la zone rouge permet de guérir dans une large mesure les petites lésions sans recourir a une intervention
chirurgicale. Toutefois, en approchant de la zone blanche (ainsi appelée en raison de I'absence d'afflux
sanguin, ce qui donne une couleur blanche au tissu), la capacité du corps de guérir les Iésions est grandement
compromise et d'autres interventions sont nécessaires. Sur les 1,2 million d’interventions réalisées aux
Etats-Unis, environ 880 000 en 2015 (données de BioMed GPS) visaient une méniscectomie, soit I'enlévement
d'une petite partie (partielle) ou de la totalité du ménisque. D’autres options comprennent une allogreffe
méniscale (tissus prélevés et mis en banque), pour laquelle environ 15 000 interventions seulement sont
réalisées chaque année en raison des contraintes au chapitre de I'approvisionnement, les autres cas étant
traités au moyen de sutures et d’agrafes dans le but de rattacher physiquement les tissus déchirés.

De telles interventions chirurgicales sont raisonnablement efficaces et réussies a court et a moyen
terme. Cependant, a long terme, la méniscectomie cause I'apparition précoce de l'arthrose, probablement en
raison du changement de direction de la charge supportée par l'articulation et de I'usure excessive causée a la
surface articulaire.

La Société développe un produit a base de chitosane, qui pourra étre appliqué sur la Iésion des tissus
du ménisque au moment d'une chirurgie afin de guérir la déchirure et de réduire le recours a une
méniscectomie. Ce projet est particulierement important dans le cas de déchirures complexes survenant dans la
zone blanche du ménisque, pour lesquelles le seul traitement possible consiste a enlever les tissus.

La stratégie de développement clinique de ce produit fait actuellement I'objet d’'une évaluation : la fagon
de mesurer les résultats primaires relatifs a ce produit n’est pas encore déterminée. On prévoit que les premiers
essais se concentreront sur les déchirures horizontales du ménisque au sein d'une population qui aurait
normalement recours a une méniscectomie. En comparant les douleurs et les fonctionnalités des deux groupes
de patients (ayant recours a la méniscectomie ou au traitement avec Ortho-M), nous comptons utiliser les

résultats de I'IRM pour démontrer la guérison du ménisque. Par extension, les résultats a long terme en
découlant seront meilleurs que ceux qui découleraient d'une méniscectomie.

3. Ortho-C pour la régénération du cartilage Environ 600 000 interventions chirurgicales sont
réalisées aux Etats-Unis chaque année, dont plus de 95 % font appel a des techniques appelées le
débridement (action d’enlever tous les tissus cartilagineux laches) ou la microfracture, qui consiste a faire des
petites fractures dans le tissu osseux sous-jacent au cartilage afin de permettre la formation d’un tissu cicatriciel
sur les Iésions du cartilage. Les orthopédistes tentent depuis longtemps d’accroitre I'efficacité de la technique
de la microfracture, qui ne fonctionne que sur les petites lésions du cartilage (environ 2 cm?) et seulement
pendant une durée limitée (environ de 18 mois a deux ans).

Ortho-C (méthode préconisée par la Société pour guérir les Iésions du cartilage articulaire) stimule le
remodelage osseux et la régénération du cartilage articulaire dans des modéles d’études sur les animaux agés
et devrait étre efficace chez des patients 4gés de 40 a 60 ans. L'indication justifiant le recours a Ortho-C
consiste en lésions circonscrites du cartilage chez des patients 4gés de 18 a 60 ans, des ménisques et des
ligaments intacts, de méme qu’un varus ou un valgus ne dépassant pas 5 degrés.

Ce projet est actuellement au stade de la recherche et un certain nombre de formulations annoncent
des débuts prometteurs. Compte tenu des autres études cliniques qui ont été réalisées dans ce domaine, nous
nous attendons a ce qu’'une étude clinique nécessite plus de 300 patients, dont les symptémes devront étre
suivis aux cing ans afin de prouver I'amélioration clinique par rapport a la méthode de la microfracture. Les
protocoles entourant de telles études sont bien établis dans la documentation et peuvent étre adaptés
facilement aux exigences du programme Ortho-C.

4. Ortho-V pour le soulagement des douleurs liées a I'arthrose Une étude de faisabilité sera
menée en 2016 dans le but d’examiner la capacité du chitosane a modifier les douleurs liées a I'arthrose et a
d’autres lésions dégénératives de l'articulation du genou. Les modéles précliniques utilisés dans de telles
études sont bien établis et la Société a I'intention d’entreprendre une étude de faisabilité préliminaire en utilisant
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la technique d’intervention transversale sur le ligament croisé antérieur (« LCA ») dans le cadre de laquelle
I'enlevement d’un LCA peut donner lieu a des symptdmes similaires a I'arthrose. Il est facile d’évaluer la mesure
dans laquelle les injections intra-articulaires de formulations composées de chitosane réduisent les lésions
dégénératives des surfaces articulaires (par exemple en colorant la zone avec de I'encre de Chine).

Un modele de faisabilité de ce type qui porte fruit est suivi d'une autre série d'études précliniques,
menant éventuellement a des essais cliniques. La voie réglementaire établie pour de tels produits classés
comme étant des instruments de classe Il aux Etats-Unis est bien établie. Habituellement, pour pouvoir affirmer
gu’un produit soulage des douleurs au genou, celui-ci doit faire I'objet d’'une étude clinique réglementée réalisée
sur plusieurs centaines de patients, dont les douleurs arthritiques sont mesurées et analysées pendant les
six mois qui suivent la premiére injection. Il serait également nécessaire d'entreprendre une autre étude
(éventuellement sur le méme groupe) afin de s’assurer de l'innocuité d'un traitement faisant de nouveau appel
au produit en question.

Les injections intra-articulaires visant a soulager les douleurs arthritiques constituent une thérapie
reconnue et, a lui seul, le marché américain représente actuellement environ 900 M$. Chacun de ces produits
est étiqueté comme soulageant les douleurs causées par I'arthrose du genou, mais, a I'heure actuelle, aucun
produit n’est indiqué pour le traitement de [larthrose et une telle affirmation pourrait compliquer
considérablement la voie vers la commercialisation. La Société pourrait toutefois envisager d'étiqueter ainsi son
produit si les premiers résultats sont favorables.

Propriété intellectuelle
Ortho RTI est propriétaire de quatre demandes de brevet déposées depuis 2009 et des améliorations
apportées a la technologie dans le cadre de travaux qu’elle a financés a Polytechnique. Le portefeuille actuel de
brevets comprend les suivants :
e Brevetn’1

Composition de polymére comprenant du plasma riche en plaquettes (PRP), un chitosane, un
sel et un activateur de coagulation qui adhére aux tissus et favorise la prolifération cellulaire
ainsi que la régénération des tissus du patient.

e Brevetn®?2

Formulation physiologique de chitosane-sel inorganique-sang favorisant la régénération des
tissus.

e Brevetn’3
Compositions lyophilisées de polyméres solubles dans du plasma riche en plaquettes pour
former des implants favorisant la régénération des tissus ou compositions pour injections
intra-articulaires thérapeutiques.

e Brevetn’4
Matrices lyophilisées de chitosane qui se dispersent en microparticules aprés étre entrés en
contact avec le sang ou des fluides dérivés du sang pour stimuler les processus anaboliques de
la régénération, y compris l'angiogenése, le chimiotaxie, le remodelage des tissus et la
synthése de la matrice extracellulaire.

Un avis d’admission du Patent and Trademark Office des Etats-Unis a été recu a I'égard de la demande
relative au brevet n° 2.
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Production

La Société est soutenue par une équipe scientifique qui posséde des compétences de classe mondiale
en science du chitosane. La fabrication du biopolymére et des produits lyophilisés a été mise au point a I'échelle
préclinique dans un format facilement transférable a une Société ayant adopté les BPF. Des chitosanes de
qualité médicale sont fabriqués spécifiquement pour chaque produit ou application selon des procédés de
production entierement documentés, notamment des méthodes de pointe de lavage, de purification et de
caractérisation. Les produits finaux sont fabriqués de maniére stérile en combinant du chitosane de qualité
médicale dissous a des excipients, puis en lyophilisant ces formulations dans des flacons a usage unique

Ortho RTI est en train de transférer sa production a I'échelle commerciale de chitosanes de qualité
médicale et de produits finaux a une organisation de fabrication contractuelle (CMO) dans des installations
conformes aux CGMP (Current Good Manufacturing Practices, bonnes pratiques de fabrication en vigueur
actuellement aux Etats-Unis). La production de lots pilotes de chitosanes de qualité médicale et des produits
Ortho-M et Ortho-R débutera dans quelques mois et il est prévu que la production conforme aux CGMP sera
établie d'ici la mi-2016. Les études cliniques pourront débuter a ce moment-la. Ortho RTI a choisi un fabricant
de choix pour le stade de développement d’Ortho-R et d'Ortho-M. Deux lots d’Ortho-R seront fabriqués
en mai 2016 conformément a ses procédures opératoires normalisées (lots d’'ingénierie). Ces lots seront utilisés
a deux fins : tout d’'abord dans le cadre d'un programme de stabilité pour évaluer la durée de conservation
d’'Ortho-R et ensuite dans le cadre d'essais de biocompatibilité effectués selon la norme ISO 10993 afin
d’évaluer I'innocuité de la formulation. Plus tard en 2016, des lots d'Ortho-R seront fabriqués conformément aux
CGMP aux fins d’études cliniques qui seront réalisées au début de 2017.

Installations

Les bureaux administratifs d’'Ortho RTI sont situés au 16667, boul. Hymus, a Kirkland, au Québec, dans
les locaux de Valeo Pharma Inc., société affiliée. Ortho RTI utilise actuellement ces installations sans payer de
loyer et elle s’attend a ce que I'emplacement actuel lui suffise dans un avenir prévisible.

Environnement

La Société n’est propriétaire d’aucune installation de fabrication et n’en exploite aucune. Aprés avoir
consulté le ministre de I'Environnement et de la Faune du Québec et ses conseillers juridiques, la Société est
d’avis gu’elle n’a pas besoin de certificat d’autorisation.

Responsabilité éventuelle et assurance

Comme la Société est actuellement en phase de démarrage, elle n'a pas souscrit d'assurance de la
responsabilité du fait des produits.

Personnel et employés

Outre Edward Margerrison, qui occupe a temps plein le poste de président et chef de la direction de la
Société, Ortho RTI compte actuellement quatre employés qui travaillent a temps partiel. L'un d’entre eux
participe directement aux activités de recherche et développement, qu'il dirige, et les trois autres participent aux
activités d’expansion des affaires, de financement et d’administration. Voir la rubrique intitulée « Administrateurs
et hauts dirigeants — Direction de la Société ». La Société a conclu les contrats RD avec Polytechnique, qui
prévoient les modalités régissant les services d'un certain nombre de candidats au doctorat (Ph. D.) et de
scientifiques en recherche post-doctorale qui sont sous sa supervision. Elle a également un comité consultatif
scientifique qui se compose actuellement de trois orthopédistes. Voir la rubrique intitulée « Comité consultatif
scientifique ». Pour les inciter a se concentrer sur I'atteinte de résultats a long terme, la Société donne a ses
employés, a ses administrateurs et a ses consultants la possibilité d’acquérir une participation dans son
entreprise grace a son régime d’'options d’achat d’'actions. Voir la rubrique intitulée « Options d’achat de titres ».
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Comité consultatif scientifique

La Société a mis sur pied un comité consultatif scientifique composé d’'orthopédistes qui la guident, lui
donnent des idées, mettent a sa disposition des personnes-ressources et collaborent avec elle dans leurs
domaines de compétence respectifs. lls sont une source importante de nouvelles idées de produits et
d’innovations. lls n’exercent aucun pouvoir particulier sur I'un ou l'autre des aspects des activités de la Société.
lIs touchent une indemnité quotidienne lorsqu’ils assistent aux réunions du comité et la Société leur a octroyé
des options d’achat d’actions.

Les membres actuels du comité consultatif scientifique sont les personnes suivantes :
1. Dr Jack Farr, Indiana, Etats-Unis
2. Dr Scott Rodeo, New York, Etats-Unis
3. Dr Martyn Snow, Birmingham, Royaume-Uni
Concurrence

La commercialisation de dispositifs médicaux est extrémement concurrentielle. De nombreux
concurrents d’Ortho RTI sont de grandes sociétés de fabrication de dispositifs médicaux ou sociétés
pharmaceutiques mondiales bien connues qui disposent de ressources financieéres et techniques et de
ressources en matiére de vente et de marketing beaucoup plus importantes que celles de la Société. En outre,
bon nombre des concurrents actuels et éventuels de la Société disposent de ressources en recherche et
développement qui pourraient leur permettre de développer de nouveaux produits ou des produits améliorés
susceptibles d’entrer en concurrence avec ceux de la Société.

Le secteur des dispositifs médicaux se caractérise par la rapidité du cycle de développement des
produits et des progres technologiques. Les produits de la Société pourraient devenir désuets ou non rentables
si de nouveaux dispositifs médicaux permettant de traiter les conditions que traitent les produits de la Société
voyaient le jour grace a des progrés technologiques qui auraient des répercussions sur les frais de production
ou si I'un ou plusieurs des concurrents de la Société prenaient des mesures en matiére de marketing ou de
fixation des prix défavorables.

La Société livre concurrence a diverses autres sociétés au Canada et ailleurs pour commercialiser ses
dispositifs médicaux. D'autres sociétés cherchent a créer des créneaux spécialisés distincts et pourraient livrer
concurrence a la Société dans le cadre de la négociation des droits sur les produits sur les marchés ciblés.

EMPLOI DU PRODUIT

Aucun financement ne sera réalisé dans le cadre du dépdt du présent prospectus. Ni Manitex ni la
Société ne toucheront quelque produit que ce soit dans le cadre du présent placement.

Au 29 avril 2016, les fonds en caisse de la Société s’élevent a 7 350 $. Pour remplir les obligations qui
lui incombent aux termes de la convention de cession de technologies et des contrats RD et exécuter son plan
d’affaires au cours des douze (12) prochains mois, la Société a I'intention de réunir des fonds supplémentaires
aupres de tiers en réalisant des placements privés d'actions. Le 25 avril 2016, Manitex a signé un engagement
de fournir & la Société 1 130 000 $ en financement supplémentaire. Le montant exact de ce financement
correspondra a la différence entre 2 600 000 $ et le montant total du financement que la Société aura obtenu,
dans le cadre de rondes de financement cumulatives, avant le 31 mai 2016.
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On prévoit que les fonds disponibles au cours de la prochaine année seront principalement utilisés
comme suit :

e 136410% pour effectuer les paiements requis aux termes de la convention de cession de
technologies;

e 700 000 $ pour effectuer les paiements requis aux termes des contrats RD;

e 237 000 $ pour réaliser des études sur les grands animaux pour Ortho-R;

e 230 000 $ pour fabriquer deux (2) lots d’Ortho-R et effectuer des essais de biocompatibilité;
e 125000 $ pour réaliser des études pilotes et pivots;

e 150 000 $ pour réaliser des études pilotes sur les humains;

e 200 000 $ pour réaliser des études pivots sur les humains;

e 630 000 $ pour les frais administratifs et les salaires.

Selon les débours dont la liste est donnée ci-dessus et le moment ou I'on prévoit qu'ils seront engages,
les frais mensuels sont de I'ordre de 98 000 $ a 260 000 $, le plafond des frais engagés au cours d'un mois
s’établissant estimativement & 465 000 $ selon le co(t des essais pivots chez les humains. Les dépenses
administratives de base s’établissent en moyenne a 52 500 $ par mois.

En date du 29 avril 2016, la Société a un fonds de roulement déficitaire de 510 350 $ et un déficit de
trésorerie estimatif de 2 404 060 $ selon I'emploi des fonds disponibles indiqué ci-dessus.

La facon dont la Société utilisera les fonds au cours de I'année a venir préoccupe grandement le conseil
et les budgets de dépenses ont été révisés afin de retarder les activités de développement et de réduire
certains frais administratifs au cas ou le financement privé par voie d’achat d’actions ou par emprunt ne suffirait
pas a couvrir l'insuffisance de fonds. Il est important de faire la distinction entre la recherche et le
développement, d'une part, et la production et le développement clinique, d’autre part. Le Société continuera de
financer les contrats conclus avec Polytechnique chaque mois. Toutefois, les activités de développement axées
sur la fabrication des matiéres et les essais chez les animaux et les humains peuvent étre reportés et la Société
ne pense pas que ces retards auraient des répercussions importantes sur le potentiel du produit ou sur
elle-méme. Elle peut aussi retarder la présentation de ses demandes de brevet. Ce faisant, elle ne renonce
aucunement a ses droits ou a la protection de sa propriété intellectuelle car les autorités responsables des
brevets ont prévu de tels retards dans la réglementation sur les brevets et les sociétés ont la possibilité de
retarder la présentation de demandes de brevet pour des raisons de confidentialité et des raisons stratégiques.

Les flux de trésorerie provenant des activités d’exploitation de la Société sont négatifs. La
Société prévoit qu’ils continueront a I'étre jusqu’a ce qu’'un produit candidat atteigne I'étape de la
production commerciale.

DIVIDENDES OU DISTRIBUTIONS

La Société a actuellement lintention de réinvestir son bénéfice futur dans le financement de sa
croissance. Par conséquent, elle n'a pas l'intention de verser de dividendes dans un avenir rapproché. I
appartiendra au conseil d'administration de décider de verser un dividende en espéces et sa décision dépendra
de la situation financiere, des résultats d’exploitation et des besoins en capitaux de la Société et des autres
facteurs qu’il pourrait juger pertinents.
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RAPPORT DE GESTION

La responsabilité du rapport de gestion de la Société incombe a la direction. Le conseil d’administration
doit pour sa part s’assurer que la direction assume ses responsabilités a I'égard de I'information financiére, et il
est I'ultime responsable de I'examen et de I'approbation du rapport de gestion.

Le présent rapport a été examiné et approuvé par le conseil d’administration de la Société le 29 avril
2016 et doit étre lu en parallele avec les états financiers audités pour I'exercice de 359 jours clos le
31 janvier 2016. A moins d’indication contraire, tous les montants sont présentés en dollars canadiens.

Des renseignements supplémentaires concernant la Société sont également disponibles a I'adresse
www.sedar.com.

L'information contenue dans le présent rapport de gestion peut renfermer des énoncés prospectifs. Ces
renseignements prospectifs peuvent comprendre, sans s’y limiter, I'information concernant notre rendement
financier et notre rendement d’exploitation futurs, nos activités de développement futures et le caractére
adéquat de nos ressources financiéres. lls sont fondés sur les hypothéses, les estimations, les analyses et les
opinions raisonnables de la direction, que cette derniére a formulées a partir de son expérience. Nos énoncés
prospectifs reposent sur les avis, les attentes et les opinions raisonnables de la direction a la date du présent
rapport de gestion. Bien que nous ayons tenté de déterminer les facteurs importants qui pourraient entrainer un
écart entre les résultats réels et ceux décrits dans les renseignements prospectifs, d'autres facteurs pourraient
faire que les résultats obtenus different de ceux attendus, estimés ou souhaités. Par conséquent, les
investisseurs ne devraient pas se fier ind0ment aux renseignements prospectifs.

APERCU

Le présent rapport de gestion fournit un apercu des activités, de la performance et de la situation
financiére de la Société pour I'exercice de 359 jours clos le 31 janvier 2016.

Technologies Ortho Régénératives inc. est constituée en société en vertu de la Loi canadienne sur les
sociétés par actions. Son siége social et établissement principal est situé au 16667, boulevard Hymus, a
Kirkland (Québec), au Canada.

La Société est une société de recherche et développement biotechnologique spécialisée dans les
appareils médicaux régénératifs qui réparent et régénérent les articulations endommagées et, ainsi, préviennent
ou retardent l'apparition de l'arthrose. Les états financiers refletent les colts d’exploitation qui sont
principalement associés au financement de trois conventions de réalisation de projets de recherche aux termes
desquelles le développement de produits de médecine régénérative se poursuit. Le développement de produits
de médecine régénérative est onéreux, et la mobilisation de capitaux suffisants pour sa poursuite constitue une
priorité de premier plan pour I'équipe de direction.

Déclaration de conformité

Les états financiers de la Société ont été préparés pour la période allant du 5 février 2015, date de la
constitution en société, au 31 janvier 2016 conformément aux Normes internationales d’information financiere
(« IFRS ») publiées par [lInternational Accounting Standards Board («IASB»). lls ont été dressés
conformément aux IFRS et aux interprétations IFRIC publiées et en vigueur ou publiées et adoptées de facon
anticipée au moment ou ils ont été préparés.

Pour établir les états financiers de la Société, la direction porte des jugements, a recours a des
estimations et pose des hypothéses qui ont une incidence sur les montants des produits, des charges, des
actifs et des passifs comptabilisés a la fin de la période de présentation de I'information financiere, et sur
linformation présentée a I'égard des passifs éventuels a cette date. Toutefois, I'incertitude a I'égard de ces
hypothéeses et estimations pourrait se traduire par la nécessité d’apporter des ajustements significatifs a la
valeur comptable de l'actif ou du passif touché au cours de périodes ultérieures. Dans le cadre de la mise en
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ceuvre des méthodes comptables de la Société, la direction a formulé des jugements et fait des estimations qui
ont l'incidence la plus importante sur les montants comptabilisés dans les états financiers.

UTILISATION D’ESTIMATIONS ET DE JUGEMENTS

L'application des méthodes comptables de la Société exige que la direction fasse des estimations et
formule des jugements qui peuvent avoir une incidence importante sur les produits, les charges, le résultat
global, les actifs et les passifs comptabilisés ainsi que sur les informations fournies dans les états financiers.

Les meilleures estimations de la direction au sujet de I'avenir sont fondées sur les faits et circonstances
dont cette derniere a connaissance au moment de faire ces estimations. La direction se sert de I'expérience, de
la conjoncture économique et des hypotheses sur les résultats futurs probables pour effectuer ses estimations.
Les estimations et leurs hypothéses sous-jacentes sont passées en revue périodiquement, et I'incidence de tout
changement constaté est comptabilisée immédiatement. Les résultats réels pourraient différer des estimations
utilisées.

Le budget et les plans stratégiques de la direction constituent de I'information cruciale pour formuler les
estimations nécessaires et préparer les informations financiéres. La direction effectue le suivi de la performance
par rapport au budget, et les écarts importants entre la performance réelle et celle qui est prévue constituent un
élément clé pour déterminer si certaines estimations utilisées dans le cadre de la préparation de I'information
financiere doivent étre révisées.

Les éléments suivants nécessitent de la part de la direction des estimations et des jugements critiques :
Evaluation des actifs et des passifs d'impét différé

Pour déterminer la mesure dans laquelle les actifs d'imp6t différé peuvent étre comptabilisés, la
direction estime le montant des bénéfices imposables futurs qui seront disponibles, desquels les différences
temporaires et les pertes fiscales inutilisées pourront étre déduites. Ces estimations sont faites dans le cadre du
processus d’établissement du budget sur une base non actualisée, et elles sont revues trimestriellement. La
direction exerce son jugement pour déterminer le résultat imposable futur duquel les différences temporaires
déductibles et les pertes fiscales inutilisées pourront étre déduites. Si I'évaluation de la direction relativement a
la capacité de la Société a utiliser les déductions d'imp6t futures devait changer, la Société serait tenue de
comptabiliser davantage ou moins d’'actifs d'impdt différé, ce qui aurait une incidence sur les charges d’impét ou
les recouvrements d'imp6t futurs.

Passifs financiers

La désignation des actions de catégorie A comme passif exige que la direction ait recours a son
jugement pour établir que ces actions sont en substance un passif et non un instrument de capitaux propres. Le
passif lié aux actions de catégorie A oblige également la direction a faire des estimations et a poser des
hypothéses qui ont une incidence sur le montant comptabilisé des passifs ainsi que sur le profit ou la perte
correspondant qui est attribuable a la variation de la juste valeur. Les estimations et les hypothéses utilisées
pour déterminer la juste valeur de ces passifs comprennent la durée de vie attendue de l'instrument et la
volatilité du cours de I'action sous-jacente.

Paiements fondés sur des actions

La Société évalue le colt des paiements fondés sur des actions, réglés en actions ou au comptant, qui
sont effectués aux employés en comparant ces paiements a la juste valeur de I'instrument de capitaux propres
ou de l'instrument de capitaux propres sous-jacent a la date de I'attribution. L'estimation de la juste valeur des
paiements fondés sur des actions requiert que la direction détermine le modéle d’évaluation le plus approprié
pour I'attribution, lequel dépend des modalités de chaque attribution. Pour évaluer certains types de paiements
fondés sur des actions et les bons de souscription attribués, la Société utilise le modéle d’évaluation des options
de Black et Scholes. Plusieurs hypothéses sont utilisées dans le calcul sous-jacent de la juste valeur des
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options d’achat d'actions et des bons de souscription attribués de la Société selon le modéle d’évaluation des
options de Black et Scholes, y compris la durée attendue de 'option ou du bon de souscription, la volatilité du
cours de l'action et les taux d’extinction.

Immobilisations incorporelles

Les colts de développement sont inscrits a I'actif en tant que partie des immobilisations incorporelles
lorsque les criteres spécifiqgues liés a la faisabilité technique, commerciale et financiere sont remplis ou
lorsqu’un dép6t réglementaire est préparé et que son approbation est considérée comme fort probable. La
probabilité que l'approbation de l'autorité de réglementation soit obtenue fait I'objet d’'un examen et de
modifications en cas de changement dans les faits et circonstances. Les critéeres de faisabilité technique,
commerciale et financiére sont évalués chaque année a partir de I'expérience de la direction, de la conjoncture
économique et des hypothéses concernant les résultats futurs. Des événements futurs pourraient entrainer un
changement dans les hypothéses a partir desquelles les colts de développement sont inscrits a I'actif, ce qui
pourrait avoir une incidence sur les résultats de la Société dans I'avenir.

PRISES DE POSITION COMPTABLE FUTURES

Certaines nouvelles normes, interprétations et modifications aux normes existantes qui ont été publiées
par I'lASB ou I'lFRIC, mais qui ne sont pas encore entrées en vigueur au moment de la publication des états
financiers de la Société, sont énumérées ci-aprés. La Société évalue l'incidence de ces prises de position sur
ses résultats et sa situation financiére. La Société a I'intention d’adopter ces normes lorsqu’elles entreront en
vigueur.

e L'IFRS 9 Instruments financiers, qui entre en vigueur pour les exercices ouverts a compter du
1% janvier 2018.

e L’IFRS 15 Produits des activités ordinaires tirés de contrats conclus avec des clients, qui entre en vigueur
pour les exercices ouverts a compter du 1° janvier 2017.

e L'IAS 1 Présentation des états financiers, qui entre en vigueur pour les exercices ouverts a compter du
1% janvier 2016.

e L'IFRS 16 Contrats de location, qui entre en vigueur pour les exercices ouverts a compter du
1% janvier 20109.

PRINCIPALES DONNEES FINANCIERES
Le tableau suivant présente l'information financiére relative a la Société pour la période allant du
5 février 2015, date de la constitution en société, au 31 janvier 2016, et doit étre lu en paralléle avec les états

financiers audités.

5 février 2015

au
31 janvier 2016
$
Frais généraux et administratifs (497 193)
Rémunération a base d’'actions (146 060)
Charges financiéres (7 957)
Ajustement de la juste valeur du passif lié
aux actions de catégorie A (257 577)
Droits de dépot (19 093)
Résultat pour la période, montant net (927 880)
Résultat par action
De base et dilué (0,11)
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Le nombre moyen pondéré d'actions en circulation utilisé dans le calcul du résultat par action au
31 janvier 2016 est de 8 150 084.

Points saillants de I'état de la situation 31 janvier
financiére 2016

$
Actifs courants 907 204
Actif total 1786 270
Passifs courants 1098 139
Passifs non courants 333334
Capital social 1006 617
Bons de souscription 130 000
Surplus d’apport 146 060
Déficit (927 880)

APERCU FINANCIER — 5 FEVRIER 2015 AU 31 JANVIER 2016

e La perte nette découlant de I'exploitation est de 927 880 $, compte tenu d’un ajustement de la juste valeur
du passif lié aux actions de catégorie A de 257 577 $ et de la rémunération & base d’'actions de 146 060 $.

e Les flux de trésorerie provenant des activités d’exploitation se sont élevés a 23 112 $, tandis que ceux
provenant des activités de financement se sont chiffrés a 1 298 500 $. La trésorerie affectée au financement
du développement et a I'acquisition d’immobilisations incorporelles a totalisé 675 366 $.

La Société exerce des activités de recherche et développement dans le domaine de la réparation et de
la régénération de tissus pour les articulations endommagées. Elle ne posséde aucun produit approuvé pour la
vente; par conséquent, elle ne tire aucun produit de ses activités ordinaires ni ne s’attend a en tirer a court
terme. Tous les montants versés aux fins de I'acquisition de technologies ou de procédés, ainsi que les codts
liés aux activités continues de recherche et de développement, ont été présentés a titre d'immobilisations
incorporelles dans I'état de la situation financiére ou de frais de recherche dans I'état des résultats et du résultat
global.

Produit Application Stade
Ortho-R Déchirures des tendons de la Etudes chez des grands
coiffe du rotateur animaux (développement)
Ortho-M Déchirures du ménisque Etudes chez des grands
animaux (développement)
Ortho-V Douleur aux articulations Faisabilité (recherche)
Ortho-C Cartilage articulaire Découverte (recherche)

La Société compte tirer des revenus de la vente des produits actuellement en développement. Par
conséquent, elle se concentre sur I'accroissement de la valeur de la marque pour chacune de ses gammes de
produits. Ces produits potentiels ne font pas encore partie de son portefeuille de produits. Comme pour
n'importe quel produit qui en est au stade de développement, la valeur proviendra a) de I'efficacité fonctionnelle
prouvée du produit, principalement au moyen d'essais cliniques, et; b) de la viabilitt commerciale de ces
produits dans des marchés précis par suite de leur approbation par les autorités de réglementation, au moyen
de l'obtention de données économiques sur la santé et en veillant a maintenir une capacité de fabrication
permettant d’'inscrire des marges bénéficiaires et des marges nettes avantageuses.

La Société dispose d'une expertise suffisante pour gérer la recherche et le développement pour chacun
de ces produits. La valeur attribuée a ces produits augmentera considérablement lorsque ceux-ci passeront au
stade de développement, et atteindra son point culminant lorsque leur efficacité clinique aura été prouvée et
une fois I'approbation des autorités de réglementation obtenue. Nous prévoyons que dans environ cing ans,
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Ortho-R sera le premier produit dont l'efficacité clinique sera prouvée et qui obtiendra I'approbation des
autorités de réglementation.

CHARGES D’EXPLOITATION

Les frais généraux et administratifs se sont établis a 662 346 $ pour la période allant de la date de
constitution en société (le 5 février 2015) au 31 janvier 2016. Ce montant comprend les frais juridiques et les
honoraires d’audit de 169 276 $, les frais de recherche de 143 252 $, la rémunération & base d’actions de
146 060 $ ainsi que les salaires et les frais de bureau de 161 063 $.

Les frais juridiques et les honoraires d’audit sont élevés par rapport a la normale. Les honoraires d'audit
se sont chiffrés a 71 300 $ pour I'exercice, car des états financiers ont été dressés pour diverses périodes
intermédiaires aux fins du dépdt des versions provisoires du prospectus auprés des autorités en valeurs
mobiliéres. Quant aux frais juridiques, ils sont supérieurs a ce qui serait normalement attendu en raison des
colts liés aux démarches visant la négociation et la conclusion de plusieurs conventions dans le cadre du
montage initial d’opérations avec Polytechnique.

Les frais de recherche de 143 252 $ qui ont été comptabilisés sont attribuables au projet Ortho-C,
lequel est au stade de découverte. Aux termes de la convention conclue avec Polytechnique, les frais mensuels
associés a Ortho-C sont de 17 500 $. La charge mensuelle assumée par Polytechnique couvre toutes les
dépenses engagées par celle-ci dans le cadre du projet (c.-a-d. les salaires des chercheurs, les matériaux
utilisés, les frais de laboratoire et les codts indirects). Aux termes de la convention, un crédit d'imp6t a
l'investissement de 52 068 $ a été porté en diminution du codt total de 140 000 $ engagé au cours de la période
considérée. La Société a également versé des honoraires exceptionnels d’environ 55 000 $ a un sous-traitant.

Les frais de bureau et d’administration de 161 063 $ comptabilisés au cours de la période comprennent
un montant de 71 809 $ attribuable a la rémunération et aux avantages sociaux versés au nouveau président et
chef de la direction, qui a pris en charge les activités quotidiennes de la Société. Les autres charges engagées
se composent des frais liés a l'assurance des administrateurs et des dirigeants d’environ 4 500 %, des
honoraires de consultation sur la réglementation de 11 000 $, des frais de diffusion de communiqués de presse
d’environ 15 000 $ et des honoraires exceptionnels versés a un consultant établi aux Etats-Unis afin d’obtenir
des conseils sur la fagon de pénétrer le marché américain.

CcOUTS DE DEVELOPPEMENT

Les codts de développement inscrits a I'actif de 480 522 $ sont liés aux deux projets que la Société juge
en développement. Ortho-M sert au traitement des déchirures du ménisque complexes, et Ortho-R, a celui des
déchirures des tendons de la coiffe du rotateur. Les deux projets sont menés par le laboratoire de
Polytechnique Montréal, qui a été retenu par la Société pour réaliser les travaux de développement. Au cours
de I'exercice considéré, des dépenses de 338 872 $ et de 141 650 $ ont été engagées a I'égard d’Ortho-M et
d’Ortho-R, respectivement. Ces dépenses sont principalement liées au financement des conventions de
développement conclues avec Polytechnique, un montant minimal étant versé a un sous-traitant chargé de
réaliser des études chez de grands animaux. La charge mensuelle assumée par Polytechnique couvre toutes
les dépenses engagées par celle-ci dans le cadre du projet (c.-a-d. les salaires des chercheurs, les matériaux
utilisés, les frais de laboratoire et les codts indirects).

CHARGES FINANCIERES
De la période allant du 5 février 2015, date de la constitution en société, au 31 janvier 2016, les charges

financiéres se sont chiffrées & 7 957 $, desquelles 7 366 $ sont attribuables aux intéréts liés a I'emprunt
d’exploitation obtenu aupres de Manitex Capital Inc. (« Manitex »).
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AJUSTEMENT DE LA JUSTE VALEUR DU PASSIF LIE AUX ACTIONS DE CATEGORIE A

Le passif lié aux actions de catégorie A a été réévalué afin de refléter sa valeur d’aprés une méthode de
calcul de la juste valeur reposant sur le cours unitaire des actions placées dans le cadre des placements privés
réalisés en janvier 2016. Cette réévaluation a exigé de la direction qu’'elle fasse des estimations et pose des
hypothéses dans son modéle d'évaluation. L’'ajustement de juste valeur correspondant a été comptabilisé dans
I'état des résultats. Ce type d'ajustement ne demande aucune sortie de trésorerie pour la période considérée et
n'a aucune incidence fiscale.

IMPOTS SUR LE RESULTAT

La Société a cumulé des pertes autres qu’'en capital d’environ 968 779 $ et 962 967 $ aux fins de
'impdt fédéral et provincial, respectivement, lesquelles peuvent étre déduites de tout résultat imposable futur
avant leur expiration en 2035. La Société n'a pas comptabilisé les économies d’impbt découlant des pertes; elle
les comptabilisera lorsque les bénéfices futurs seront probables.

COUTS D’EMISSION D’ACTIONS DIFFERES

La Société a engagé des colts d’émission d’actions différés de 153 874 $, lesquels comprennent les
frais juridiques, les honoraires d’audit et les droits de dép6ét liés a la préparation et au dépét d’'un prospectus
aupres des autorités canadiennes en valeurs mobilieres. Le prospectus vise le placement d'un certain nombre
des actions d'Ortho détenues par Manitex a titre de dividende en nature pour les actionnaires actuels de
Manitex.

FLUX DE TRESORERIE, LIQUIDITES ET SOURCES DE FINANCEMENT

FLUX DE TRESORERIE

Sources et affectations de trésorerie 5 février 2015 au
31 janvier 2016
$
Activités d’exploitation :
Résultat d’exploitation, montant net (927 880)
Rémunération & base d’actions 146 060
Ajustement de la juste valeur du passif lié aux actions
de catégorie A 257 577
Variation du fonds de roulement sans effet sur la
trésorerie, montant net 547 355
Flux de trésorerie provenant des activités d’exploitation 23112

Activités d’investissement :
Augmentation des immobilisations incorporelles (675 366)

Activités de financement :

Flux de trésorerie provenant des activités de 1298 500
financement

Augmentation de la trésorerie 646 246
Trésorerie a I'ouverture de I'exercice -
Trésorerie a la cléture de I'exercice 646 246

a) Activités d’exploitation
Les flux de trésorerie provenant des activités d’exploitation représentent les flux de trésorerie établis a partir

du résultat net, exclusion faite des charges sans effet sur la trésorerie et de la variation nette du fonds de
roulement sans effet sur la trésorerie. Au cours de I'exercice considéré, les éléments sans effet sur la
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trésorerie comprennent les montants comptabilisés au titre de la rémunération a base d’actions et
l'ajustement de la juste valeur du passif lié aux actions de catégorie A de respectivement 146 060 $ et
257 577 $. La variation nette du fonds de roulement sans effet sur la trésorerie a été touchée par
'augmentation des créditeurs et des charges a payer de 634 466 $, des taxes de vente a recevoir et des
charges payées d’avance de 35 043 $ ainsi que du crédit d'imp6t a I'investissement de 52 068 $.

b) Activités d’investissement

La Société a engagé des codts de 899 039 $ pour financer les activités de développement, acquérir des
technologies et envoyer des demandes de brevet. Des crédits d'imp6t de 173 847 $ accordés par les
autorités fiscales fédérale et provinciales ont été déduits du co(t des activités de développement.

Ces colts ont été engagés en raison des débours requis aux termes de deux conventions conclues avec
Polytechnique, lesquelles prévoient des travaux de développement, et d'un débours de 118 367 $ requis
aux termes de la convention de cession de propriété intellectuelle relative aux travaux réalisés dans le
cadre du projet Ortho-M.

Une somme de 333 150 $ a été utilisée pour acquérir de la propriété intellectuelle, comme I'exige cette
convention.

c) Activités de financement
Au cours de la période considérée, la Société a tiré 1 150 617 $ de I'’émission d’actions ordinaires, 75 757 $
de I'’émission de titres de créance et a utilisé 240 000 $ de son emprunt d’exploitation. Au total, les activités
de financement ont généré des rentrées nettes de 1298 500 $, déduction faite des colts d'émission
d’actions actuels et différés de 167 874 $.

LIQUIDITES ET SOURCES DE FINANCEMENT

31 janvier 2016

$
Trésorerie 646 246
Fonds de roulement” (190 935)
Total de 'actif 1786 270

(i) Le fonds de roulement correspond a la différence obtenue en soustrayant les passifs courants des actifs courants.

Au 31 janvier 2016, la Société a utilisé la totalité du montant disponible aux termes de son emprunt
d’exploitation de 240 000 $. L’objectif principal de la Société en matiére de gestion de capital consiste a
s'assurer qu’elle dispose de ressources financieres suffisantes pour s’acquitter de ses obligations financiéres.

La Société a pris des engagements, aux termes des trois conventions conclues avec Polytechnique,
relativement a un financement mensuel de 58 333 $ au cours des 28 prochains mois. Elle a également un
engagement de financement de 171 410 $ au cours de I'année civile 2016 aux termes de la convention de
cession de propriété intellectuelle et de transfert de technologie.

L'insuffisance du fonds de roulement est une problématique a laquelle s’'attaquent la Société et son
conseil d’administration.

Dans le but de mobiliser le capital nécessaire pour financer le fonds de roulement négatif et les projets
de développement, la Société tente activement de réunir des fonds par I'émission de titres de capitaux propres
ou en s'associant avec des partenaires stratégiques. Au 29 avril 2016, la Société a mobilisé 730 000 $ au
moyen de placements privés conclus en janvier et février 2016.

L'utilisation que la Société fera des fonds disponibles au cours du prochain exercice fait partie des
principales préoccupations du conseil d’administration. Des budgets de dépenses révisés ont été dressés pour
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reporter des activités de développement et réduire certaines charges administratives si le financement privé par
I'émission de titres de participation ou de créance n’arrivait pas a couvrir I'insuffisance de flux de trésorerie. Il
importe de faire la distinction entre, d’'une part, la recherche et développement et, d’autre part, la production et
le développement clinique. La Société continuera d'effectuer les versements mensuels au titre des contrats
conclus avec Polytechnique. Par contre, les activités de développement axées sur la fabrication de produits et
les essais sur des animaux ou des humains peuvent étre reportés, et nous sommes d'avis que ces retards
n'auront aucune incidence significative sur le potentiel du produit ou de la Société. La Société peut également
reporter les poursuites relatives a ses brevets. Ce faisant, la Société ne renonce aucunement a ses droits ni a la
protection de sa propriété intellectuelle. En effet, la réglementation établie par les autorités en matiere de
brevets comporte de longs délais, ce qui permet aux sociétés de reporter les poursuites relatives aux brevets
pour des raisons de confidentialité et de stratégie.

Analyse des besoins en matiére de flux de trésorerie provenant des activités d’exploitation

Les quatre produits dans notre portefeuille actuel nécessiteront un investissement important pour
accroitre leur valeur (p. ex., par l'intermédiaire d’essais cliniques) aux yeux d’'un partenaire stratégique. A
I'heure actuelle, nous estimons qu’un investissement de 20 M$ sera nécessaire au fil du temps pour achever les
travaux de recherche et développement, y compris I'obtention des approbations des autorités de réglementation
et de la validation du procédé de fabrication.

Il existe un certain nombre de secteurs ou le chevauchement entre les gammes de produits peut étre
évité, comme c'est le cas pour la fabrication de chitosane, laquelle est courante parmi nos gammes de produits.
Par conséquent, nous n'avons pas a reproduire le procédé de fabrication pour chacun des quatre produits, ni
les colts qui y sont associés.

Le projet Ortho-R est au stade de développement et constitue notre principal produit pour la
commercialisation. Nous prévoyons que les essais cliniques pilotes pourraient commencer dés le premier
trimestre de 2017. Le stade actuel du projet consiste a veiller a ce que toutes les activités précliniques aient été
réalisées, a savoir les essais de biocompatibilité formels, les études d’efficacité précliniques chez les grands
animaux et le transfert du processus de fabrication a une organisation de fabrication sous-traitante. Toutes ces
activités ont commencé, et nous prévoyons qu’elles pourront toutes étre réalisées moyennant une dépense de
1 M$ supplémentaire, ainsi que I'engagement continu a I'égard du financement de 17 500 $ par mois pour les
28 prochains mois aux termes de la convention avec Polytechnique.

Le projet Ortho-M est le deuxiéme en lice, et il est également au stade de développement. Les modéles
précliniques sur les grands animaux sont en cours d'établissement. Nous prévoyons un parcours semblable a
celui du projet Ortho-R, mais avec environ six mois de décalage. Nous supposons par conséquent que les
études pilotes pourraient commencer aux alentours du troisiéme trimestre de 2017, et nous aurons besoin d'un
investissement d’environ 0,5 M$, ainsi que I'engagement continu & I'égard du financement de 23 333 $ par mois
pour les 28 prochains mois aux termes de la convention avec Polytechnique.

Le projet Ortho-C est au stade de recherche et de découverte. La Société (par I'intermédiaire de son
financement continu) poursuivra I'étude des formules possibles et les projets de recherche sur les petits et les
grands animaux afin d’approfondir I'efficacité possible d’Ortho-C pour la réparation du cartilage articulaire. Ainsi,
les frais connexes sont couverts par la troisieme convention de services de recherche avec Polytechnique, cette
convention exigeant un investissement mensuel de 17 500 $ pour les 28 prochains mois.

Le projet Ortho-V est au stade de découverte et de faisabilité; le financement proviendra de la méme
convention de réalisation de projets de recherche conclue avec Polytechnique, laquelle couvre le
développement du projet Ortho-M. A ce jour, un financement minimal a été affecté a ce projet. Au cours de
I'exercice 2017, nous effectuerons une étude de faisabilité préclinique qui montrera si la formule proposée peut
avoir une incidence sur I'arthrose ou la douleur qui y est liée. Si I'étude est concluante, la technologie passera
alors a un stade plus actif.
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TRANSACTIONS AVEC DES PARTIES LIEES

Les créditeurs et les charges a payer comprennent un montant de 140566 $ a payer a Manitex
relativement au remboursement de charges engagées pour le compte de la Société. Les frais administratifs et
les frais de bureau comprennent un montant de 71 809 $ au titre de la rémunération et des avantages sociaux
des membres clés de la direction relativement au poste de président de la Société, de méme qu'un montant de
74 780 $ a titre de rémunération a base d'options attribuable aux options du président et chef de la direction
dont les droits ont été acquis au cours de I'exercice. Toutes les autres transactions avec des parties liées ont
été mentionnées dans les états financiers.

GESTION DU RISQUE FINANCIER

Par ses activités, la Société s'expose a des risques financiers, soit le risque de marché, plus
particulierement lié aux flux de trésorerie, le risque de taux d’intérét lié a la juste valeur et le risque d'illiquidité.
Le programme global de gestion des risques de la Société met I'accent sur le caractére imprévisible du marché
des capitaux et cherche a réduire au minimum l'incidence négative potentielle sur la performance financiére de
la Société. La Société n'a pas recours a des instruments financiers dérivés pour couvrir ces risques.

La direction a déterminé que ces instruments financiers n’exposent pas la Société aux risques de
change et de crédit.

a) Risque de marché
Flux de trésorerie et risque de taux d’'intérét lié a la juste valeur

La Société est exposée au risque de taux d'intérét lié a la juste valeur du fait que I'emprunt
d’exploitation est assorti d’un taux fixe.

b) Risque lié a la juste valeur

Les instruments financiers de la Société se composent de la trésorerie, des créditeurs et des charges a
payer ainsi que d’'un emprunt d’exploitation. La juste valeur de ces instruments financiers se rapproche
de leur valeur comptable en raison de leur échéance a court terme.

c) Gestion du risque lié au capital

L'objectif de la Société en matiére de gestion de capital est de maintenir sa capacité a poursuivre ses
activités afin de procurer des rendements aux actionnaires et des avantages aux autres parties
prenantes. La définition du capital de la Société englobe les capitaux propres, lesquels sont composés
des actions ordinaires émises et du surplus d'apport. Le principal objectif de la Société en matiére de
gestion de capital consiste a s’assurer qu'elle dispose de ressources financiéres suffisantes pour
s’acquitter de ses obligations financieres. Dans le but d'obtenir les capitaux supplémentaires requis
pour concrétiser ses plans, la Société doit tenter de réunir des fonds additionnels par I'’émission de titres
de capitaux propres ou en s’associant avec des partenaires stratégiques. La Société n’est assujettie a
aucune exigence externe en matiére de capital.

ENGAGEMENTS

a) Le 19juin 2015, la Société a conclu trois conventions de réalisation de projets de recherche a long terme
avec Polytechnique, lesquelles requiérent le versement d’'un montant total de 2 100 000 $.

() Coiffe du rotateur (Ortho-R) : Versements mensuels de 17 500 $ pendant 36 mois, pour un montant
total de 630 000 $. Au cours de l'exercice considéré, la Société a comptabilisé huit versements
mensuels, pour un montant total de 140 000 $.
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(i) Ménisque (Ortho-V et Ortho-M) : Versements mensuels de 23 333,33 $ pendant 36 mois, pour un
montant total de 840000%. Au cours de I'exercice considéré, la Société a comptabilisé
huit versements mensuels, pour un montant total de 186 667 $.

(i) Réparation du cartilage (Ortho-C) : Versements mensuels de 17 500 $ pendant 36 mois, pour un
montant total de 630000%$. Au cours de l'exercice considéré, la Société a comptabilisé
huit versements mensuels, pour un montant total de 140 000 $.

b) Le 19 juin 2015, la Société a conclu une convention de cession de propriété intellectuelle et de transfert de
technologie avec Polyvalor, société en commandite (« Polyvalor »). Les versements restants aux termes de
cette convention se présentent comme suit :

(iv) Des frais non remboursables de 35 000 $ exigibles le 28 février 2016. Ce montant a été réglé apreés la
cléture de I'exercice.

(v) Des frais non remboursables de 36 410 $ exigibles le 31 octobre 2016.
(vi) Des frais non remboursables de 100 000 $ exigibles le 31 mai 2016.

Lorsque le produit sera commercialisé, la Société sera tenue d'effectuer des versements
non remboursables a Polyvalor correspondant a 1,5 % du montant net des ventes.

Si la Société omettait d'effectuer I'un des versements prévus par cette convention, des intéréts
composés a un taux annuel de 12 % s'appliqueraient a tout solde en souffrance a la fin de chaque
mois.

De plus, avant le 28 février 2016, la Société devait avoir réalisé et conclu des rondes de financement
cumulatives totalisant au moins 1 470 000 $ (premier financement), lequel montant comprend la somme
de 500 000 $ payée par Manitex pour ses actions ordinaires et 'emprunt d’exploitation de 240 000 $. La
Société a conclu sa premiére ronde de financement d’au moins 1 470 000 $ avant la date d’échéance
du 28 février 2016. D’ici le 31 mai 2016, la Société doit avoir réalisé et conclu des rondes de
financement cumulatives totalisant au moins 2 600 000 $ (deuxiéme financement), ce qui comprend le
financement de 1 470 000 $ obtenu au cours de la premiére ronde de financement. Si la Société n'est
pas en mesure d’'obtenir le financement tel qu'il est décrit, elle disposera d’une période de trois (3) mois
a partir de la date de chaque ronde de financement pour trouver d’autres solutions de financement,
lesquelles doivent étre approuvées par le comité des placements. Polyvalor peut résilier la convention
unilatéralement si cette approbation n’est pas obtenue et si la Société ne peut trouver le financement
requis. Le cas échéant, tous les autres montants a payer deviendront exigibles immédiatement, et la
propriété intellectuelle cédée sera immédiatement et automatiquement remise a Polyvalor pour le
montant symbolique de 1 $.

EVENEMENTS POSTERIEURS A LA DATE DE CLOTURE

Au cours du mois de février 2016, la Société a conclu un placement privé visant 160 000 unités, au prix
de 0,50 $ l'unité, chaque unité étant composée d'une action ordinaire de catégorie A et d’'un demi-bon de
souscription d’achat d’actions ordinaires. Un bon de souscription entier confére a son porteur le droit d’acquérir
une action ordinaire & un prix d’exercice de 0,70 $ I'action, & tout moment avant la fermeture des bureaux a la
date a laquelle prendra fin la période de 24 mois suivant la date de souscription. Si, au cours de cette période,
le cours moyen pondéré des actions de la Société est égal ou supérieur a 1,00 $ pendant 30 jours de bourse
consécutifs, la Société peut aviser les porteurs de bons de souscription qu’ils sont tenus d’exercer leurs bons de
souscription dans une période de 30 jours suivant la date de réception de I'avis. Le placement privé sera réalisé
par un intermédiaire agréé, qui exigera des honoraires correspondant a 5 % de la valeur du placement et a 5 %
des actions émises.

Le 25 avril 2016, Manitex Capital Inc. a conclu une entente en vue de fournir un financement additionnel
de 1130000% a la Société. Le montant exact du financement additionnel correspondra & I'écart entre
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2600 000 $ et le montant total du financement que la Société sera parvenue a obtenir avant le 31 mai 2016
dans le cadre des rondes de financement cumulatives. Le financement additionnel sera assorti des mémes
modalités que la convention de prét conclue le 19 juin 2015 et modifiée le 31 janvier 2016.

Le 29 avril 2016, la Société a déposé un prospectus auprés des autorités en valeurs mobilieres
compétentes dans le cadre d'un premier appel public a I'épargne visant a placer ses actions par voie d'une
distribution, par Manitex, en tant que dividende en nature, des actions ordinaires de catégorie A d'Ortho en
faveur des porteurs des actions de Manitex. Manitex est un actionnaire existant de la Société qui détient
actuellement 5 109 000 actions d’Ortho. Le dividende en nature sous forme d’actions ordinaires de catégorie A
d’'Ortho sera versé a raison d'une action pour chaque tranche de dix actions de Manitex en circulation a la date
de cléture des registres, laquelle sera fixée par le conseil d’administration de Manitex. Le 29 avril 2016, Manitex
comptait 12 561 276 actions émises et en circulation. Manitex fera en sorte que 1 256 127 actions d’Ortho
seront distribuées aux porteurs de ses actions, conformément au prospectus, a une valeur réputée de 0,50 $
I'action.

LA SCISSION PARTIELLE
Mise en ceuvre de la scission partielle

Manitex Capital Inc. est une société d'investissement qui a des participations dans plusieurs sociétés
ceuvrant dans le secteur des sciences de la vie et des technologies propres. Manitex compte actuellement
12 561 276 actions ordinaires en circulation, qui sont affichées a des fins de négociation a la TSX-V sous le
symbole « MNX ».

Manitex détient actuellement une participation en actions de 36,57 % dans la Société. Aux fins de la
réalisation de la scission partielle (la « scission partielle »), Manitex placera, sous forme de dividende en
nature, 1 256 127 actions auprées des personnes qui sont des actionnaires a la date de cléture des registres aux
fins du versement du dividende, proportionnellement a leur participation. Le dividende sera versé des que
possible, au plus tard 90 jours aprés la date du présent prospectus. En date du présent prospectus, selon le
nombre d’actions de Manitex actuellement émises et en circulation, chaque personne qui est un actionnaire de
Manitex a la date de cl6ture des registres recevrait une action par tranche de dix (10) actions de Manitex qu’elle
détient. Voir la rubrique intitulée « Description des titres placés a titre de dividende en nature ». Les actionnaires
ne toucheront aucune somme ni ne recevront aucune action en contrepartie des fractions d’actions. Manitex
continuera de détenir la participation restante dans la Société aprés la scission partielle.

Les porteurs d'actions de Manitex qui résident au Canada et regoivent des actions dans le cadre de la
scission partielle seront considérés comme ayant recu un dividende imposable aux fins de I'imp6t sur le revenu
fédéral canadien correspondant a la juste valeur marchande des actions ainsi regues et ceux qui sont
considérés comme des non-résidents canadiens seront assujettis a la retenue d'imp6t fédéral canadien au taux
de 25 % du montant du dividende recu, sous réserve d'une réduction prévue par une convention fiscale
applicable. Voir la rubrique intitulée « Certaines considérations fiscales fédérales canadiennes » pour obtenir de
plus amples renseignements a ce sujet. Une tranche du produit en espéces (le cas échéant) correspondant a la
retenue d'impdt fédéral canadien ou a la retenue d'imp6t américain non remboursable (backup withholding)
applicable au dividende spécial sera retenue et remise a '’ARC ou au Internal Revenue Service des Etats-Unis
('« IRS »), selon le cas, en réglement des retenues d'impbt a payer qui sont décrites ci-dessus.

Inscription

Manitex placera les actions aux personnes qui sont des actionnaires de Manitex a la date de cléture
des registres ou pour le compte de ces personnes.

Chacun des actionnaires qui détient des actions de Manitex sous forme nominative a la date de cl6ture

des registres recevra par la poste le présent prospectus ainsi que les certificats représentant les actions, ou une
autre preuve de I'existence de ces titres, qu'il a le droit de recevoir.
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Systéme d’inscription en compte

Les actions placées aux termes du présent prospectus seront remises par voie électronique par
lintermédiaire du systéme d’'inventaire de titres sans certificat (ITSC) de CDS. A la date a laquelle le dividende
sera verseé, la Société, par I'intermédiaire de son agent des transferts, remettra par voie électronique les actions
immatriculées au nom de CDS ou de son préte-nom. Les transferts de propriété d’actions au Canada doivent
étre effectués par I'intermédiaire d’un adhérent de CDS, ce qui comprend les courtiers en valeurs mobilieres, les
banques et les sociétés de fiducie. Tous les droits conférés aux actionnaires qui détiennent des actions dans le
systeme de CDS doivent étre exercés par l'intermédiaire de CDS ou de I'adhérent de CDS par l'intermédiaire
duquel ils les détiennent et tous les paiements et autres biens auxquels ils ont droit seront faits ou leur seront
remis par CDS ou I'adhérent de CDS en question. Le porteur d’actions n'aura pas droit & un certificat ou a un
autre acte de la Société ou de I'agent des transferts de la Société attestant son droit sur les actions ou sa
propriété de celles-ci et ne sera pas, dans la mesure applicable, inscrit dans les registres tenus par CDS, sauf
par I'intermédiaire d’'un représentant qui est un adhérent de CDS.

Les actions qui seront placées aux termes du présent prospectus ne peuvent étre placées ou vendues
aux Etats-Unis par leurs porteurs, & moins qu’elles ne soient inscrites en vertu de la loi de 1933 et des lois sur
les valeurs mobilieres applicables d’'un Etat ou qu’une dispense de cette obligation d’inscription ne puisse étre
obtenue. Le présent prospectus ne constitue pas une offre de vente ni la sollicitation d’'une offre d’achat de ces
titres aux Etats-Unis.

Transfert et échange d’actions

Les transferts de la propriété véritable des actions seront effectués dans les registres d’actions tenus
par CDS ou son préte-nom (en ce qui concerne les participations des adhérents de CDS) et dans les registres
des adhérents de CDS (en ce qui concerne les participations d’autres personnes). Sauf si la Société choisit, a
son entiére discrétion, d’établir et de remettre des certificats d’actions définitifs, les propriétaires véritables qui
ne sont pas des adhérents de CDS qui participent au systéme ITSC, mais qui souhaitent acheter ou vendre une
participation dans un certificat global ou transférer la propriété d’actions ou d’autres droits sur celles-ci ne
peuvent le faire que par I'entremise des adhérents de CDS qui participent au systéme ITSC.

Le pouvoir du propriétaire véritable d’'une participation dans une action de nantir celle-ci ou de prendre
une autre mesure a I'égard de sa participation (sauf par I'entremise d'un adhérent de CDS) pourrait étre limité
par I'absence de certificat matériel.

Etablissement du prix

La valeur réputée des actions émises aux termes du présent prospectus est de 0,50 $ chacune.
Admissibilité des titres

Le présent prospectus assure I'admissibilité du placement des actions qui constituent le dividende.

DESCRIPTION DES TITRES PLACES A TITRE DE DIVIDENDE EN NATURE

La Société est autorisée a émettre un nombre illimité d'actions ordinaires de catégorie A
(les « actions »), sans valeur nominale, en échange d’une contrepartie illimitée, qui comporteront les priviléges,
les restrictions, les conditions et les droits suivants :

Dividendes
Sous réserve de la Loi canadienne sur les sociétés par actions, les porteurs d’actions auront le droit de

recevoir, a parts égales et sans privilege par rapport aux porteurs d'actions de catégorie AA, au moment ou ils
seront déclarés par le conseil d’administration par voie de résolution et a son entiere discrétion, les dividendes
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payables au moment et a l'endroit ou aux endroits au Canada et selon les montants que le conseil
d’administration fixera.

Remboursement de capital

En cas de liquidation, de dissolution ou de faillite de la Société, volontaire ou non, ou de répartition de
son actif entre ses actionnaires aux fins de la liquidation de ses affaires, les porteurs d'actions auront droit, a
raison de une action pour une action, a leur quote-part dans le reliquat de I'actif de la Société, sous réserve de
la priorité de paiement accordée aux porteurs d'actions privilégiées de catégorie B, mais a parts égales et sans
privilege par rapport aux porteurs d’actions de catégorie AA.

Droit de vote

Les porteurs d'actions ont le droit d’étre convoqués, d'assister et de voter aux assemblées des
actionnaires de la Société, sauf les assemblées ou seuls les porteurs d’'une catégorie d’'actions de la Société ont
le droit de voter en tant que catégorie. lls ont le droit d’exprimer une voix par action gu’ils détiennent.

Les droits, les priviléges et les restrictions rattachés aux actions ne peuvent étre ni modifiés ni révoqués
et aucune nouvelle catégorie d’actions ayant égalité ou priorité de rang sur ces actions ne peut étre créée a
moins qu’une résolution spéciale a cette fin ne soit approuvée par au moins les deux tiers (%3) des porteurs
d’actions, présents ou représentés par un fondé de pouvoir, a une assemblée extraordinaire diment convoquée
aux fins de son examen et que des statuts de modification ne soient, s'il y a lieu, déposés aupres du directeur
conformément a la Loi canadienne sur les sociétés par actions.

STRUCTURE DU CAPITAL CONSOLIDE

Le tableau suivant présente la structure du capital de la Société au 31 janvier 2016 selon les états
financiers de la Société pour I'exercice de 359 jours terminé le 31 janvier 2016.

Le 29 janvier 2016, la Société a cloturé un placement privé de 650 000 $ au moyen de I'émission de
1 300 000 unités (les « unités ») au prix de 0,50$ chacune, chaque unité étant composée d'une action
ordinaire et d'un demi-bon (1/2) de souscription d’action ordinaire (les « bons de souscription »). Chaque bon
de souscription complet donne a son porteur le droit de souscrire une action ordinaire au prix de 0,70 $
chacune. Les bons de souscription ont une durée de vingt-quatre (24) mois et expirent le 28 janvier 2017. Si,
pendant la période de vingt-quatre (24) mois, le cours moyen pondéré des actions de la Société pendant une
période de 30 jours de bourse consécutifs est égal ou supérieur a 1,00 $, la Société pourra aviser les porteurs
de bons de souscription qu'ils doivent exercer leurs bons de souscription restants dans un délai de 30 jours a
compter de la date de réception de l'avis.

Le 29 février 2016, la Société a cloturé une deuxieme tranche d'un financement par placement privé et
a émis 160 000 unités au prix de 0,50 $ chacune contre un produit brut de 80 000 $. Une commission en
espéces de 4 000 $ a été versée et 8 000 actions ont été émises a un courtier & la cléture conformément & un
contrat de commission d’intermédiaire.

Nombre de titres dont En circulation au En circulation a la date

Appellation des titres

I’émission est autorisée

31 janvier 2016 (audité)

du présent prospectus

Actions ordinaires de Nombre illimité 13 800 000 13 968 000
catégorie A

Bons de souscription - 650 000 730 000
Options d’achat d’actions 10 % des actions 1 025 000 1 025 000

ordinaires émises et en
circulation

43




OPTIONS D’ACHAT DE TITRES
Régime d’options d’achat d’actions

Le 20 novembre 2015, le conseil d’administration a adopté le régime d’options d’achat d’actions de la
Société, avec effet immédiat.

Le régime d'options d’achat d'actions prévoit que le nombre global d’actions qui sont réservées a des
fins d’émission conformément a ses modalités ne peut excéder 10 % du nombre d’'actions émises au moment
ou les options sont octroyées.

Le nombre maximal d'options qui peuvent étre octroyées a un seul bénéficiaire au cours d’'une période
de 12 mois ne peut excéder 5 % des actions émises, selon le calcul effectué a la date a laquelle I'option est
octroyée.

Le régime d’options d’achat d’actions est administré par le conseil d’administration, qui dispose du plein
pouvoir d’octroyer toutes les options aux termes de celui-ci. Des options peuvent étre octroyées aux termes du
régime d’options d’achat d’actions aux administrateurs, aux dirigeants, aux employés ou aux consultants de la
Société et des membres de son groupe, s'il y a lieu, que le conseil d’administration désigne. Le prix de levée
des options qui sont octroyées aux termes du régime d'options d'achat d’actions est fixé par le conseil
d’administration, sous réserve des reglements et des normes applicables. La durée des options octroyées aux
termes du régime d'options d’achat d’actions et les modalités d’acquisition des droits sur celles-ci sont établies
par le conseil d’administration au moment de I'octroi; toutefois, sous réserve de la résiliation anticipée en cas de
congédiement pour motif valable, de congédiement sans motif valable ou de déces, la durée des options
octroyées aux termes du régime d'options d’achat d’actions ne peut excéder cing ans.

Les options octroyées aux termes du régime d’options d’achat d’actions ne peuvent étre transférées ou
cédées que par testament ou autre acte testamentaire ou en vertu des lois successorales a un successeur
admissible. En cas de déceés du titulaire, les options octroyées aux termes du régime d’options d’achat d’actions
expireront a la date d’expiration normale ou un an aprés la date de décés du titulaire, selon la premiere
éventualité. Sous réserve de certaines exceptions, si un employé, un administrateur, un dirigeant, un consultant
ou une personne qui exerce des activités de relations avec les épargnants quitte son poste, les options qui lui
avaient été octroyées aux termes du régime d'options d'achat d’actions expireront 90 jours aprés la date a
laquelle il aura quitté son poste ou a la date antérieure que le conseil d’administration pourrait avoir fixée au
moment de 'octroi des options. Nonobstant ce qui précede, en cas de congédiement motivé du titulaire, toutes
les options que celui-ci détenait, mais qu’il n’avait pas levées, prendront fin immédiatement.

Le tableau suivant présente, en date du présent prospectus, des renseignements sur les options
d'achat d'actions de la Société qui sont détenues (i) collectivement par les hauts dirigeants et les
administrateurs (le tableau indiquant le nombre global de hauts dirigeants et le nombre global d’administrateurs
auxquels les renseignements s’appliquent) et (ii) collectivement par les membres du comité consultatif
scientifique :

Appellation et nombre de titres Prix de levée

Nom visés par des options en date Date d’expiration
X (en dollars)
des présentes

Un administrateur de la Société 100 000 0,10% 30 juin 2020
Un dirigeant de la Société 625 000 0,20 % 25 novembre 2020
Les trois (3) membres du comité 300 000 0,10% 31 juillet 2020
consultatif scientifique,
collectivement
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VENTES OU PLACEMENTS ANTERIEURS

Le tableau suivant présente sommairement les actions que la Société a émises entre la date a laquelle
elle a été constituée (soit le 5 février 2015) et la date du présent prospectus.

Date d’émission Prix par titre Nombre et type de titres
5 février 2015 0,0001 $ 10 000 actions
5 mai 2015 0,0001 $ 2 212 222 actions
19 juin 2015 0,0001 $ 3 944 444 actions
19 juin 2015 0,0909 $ 6 333 334 actions
29 janvier 2016 0,50 % 1 300 000 unités
29 février 2016 0,50 % 168 000 unités

TITRES ENTIERCES

Apres la scission partielle, la Société sera classée comme un «nouvel émetteur » aux fins de
l'instruction générale 46-201. Aux termes de cette instruction générale, les titres détenus par les principaux
intéressés (les « principaux intéressés ») de la Société seront entiercés conformément aux modalités d’'une
convention d’entiercement pendant une certaine période suivant le dép6t d'un prospectus de la Société afin
d’inciter les principaux intéressés a se consacrer pleinement aux activités de la Société tant qu'il sont porteurs
des titres émis par celle-ci. Les principaux intéressés comprennent toutes les personnes physiques ou morales
qui, apres la scission partielle, entreront dans I'une ou l'autre des catégories suivantes :

a) les personnes physiques ou morales qui ont agi comme promoteurs de la Société au cours des
deux années ayant précédé la date du prospectus;

b) les administrateurs ou les dirigeants de la Société ou d’'une filiale en exploitation importante;

c) les personnes qui sont propriétaires de plus de 10 % des titres comportant droit de vote de la
Société ou qui exercent une emprise sur une telle proportion de ces titres immédiatement avant et
apres la scission partielle qui ont également nommé ou ont le droit de nommer un ou plusieurs
administrateurs ou dirigeants de la Société ou d’'une filiale en exploitation importante de celle-ci;

d) les personnes qui sont propriétaires de plus de 20 % des titres comportant droit de vote de la
Société ou qui exercent une emprise sur une telle proportion de ces titres immédiatement avant et
apres la scission partielle;

e) les membres du groupe et les personnes ayant des liens avec I'une ou l'autre des personnes qui
précédent.

Une société par actions, une fiducie, une société de personnes ou une autre entité dont plus de 50 %
des titres comportant droit de vote sont détenus par un ou plusieurs principaux intéressés est considérée
comme un principal intéressé. Le conjoint d’'un principal intéressé et leurs parents qui habitent a la méme
adresse sont également considérés comme des principaux intéressés et les titres de I'émetteur qu’ils détiennent
doivent étre entiercés. Les principaux intéressés qui détiennent des titres comportant moins de 1 % des droits
de vote rattachés aux titres en circulation de la Société immédiatement apres la scission partielle ne sont pas
assujettis aux obligations d’entiercement.
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Le texte qui suit présente sommairement les titres qui seront entiercés, a notre connaissance, apres la
réalisation de la scission partielle et le pourcentage que ceux-ci représentent par rapport aux titres en circulation

de la Société.

Nom de I'actionnaire Nombre et catégorie d’actions Pourcentage
Manitex Capital Inc. 5 109 000 actions de catégorie A 36,57 %
Polyvalor 833 334 actions de catégorie A 5,96 %
M. Buschmann 2 222 222 actions de catégorie A 15,9 %
C. Hoemann 1 666 667 actions de catégorie A 119%
A. Chevrier 833 334 actions de catégorie A 5,96 %
M. Lavertu 444 444 actions de catégorie A 3,18 %
M. Hurtig 222 222 actions de catégorie A 1,59 %
V. Darras 222 222 actions de catégorie A 1,59 %
W. Ouyang 111 111 actions de catégorie A 0,79 %
J. Tremblay 111 111 actions de catégorie A 0,79 %
D. Veilleux 111 111 actions de catégorie A 0,79 %
G. Chen 111 111 actions de catégorie A 0,79 %
J. Guzman-Morales 111 111 actions de catégorie A 0,79 %
Helen Saviuk 125 000 actions de catégorie A 0,89 %
Kristof Biniecki 125 000 actions de catégorie A 0,89 %
Marc Léger 125 000 actions de catégorie A 0,89 %
Jeff Skinner 125 000 actions de catégorie A 0,89 %

Les actions qui sont présentées ci-dessus (les « titres entiercés ») seront entiercées aux termes d’'une
convention d’entiercement conclue entre Services aux investisseurs Computershare inc. et chacun des
principaux intéressés. Le calendrier de libération des titres entiercés est le suivant :

Date de libération par tranche de titres entiercés

Date de libération Tranche des titres entiercés libérés
A la date a laquelle les titres de la Société sont inscrits & la | 1/10 des titres entiercés

cote d’'une bourse canadienne (la « date d’inscription »)

6 mois apres la date d'inscription 1/6 des titres entiercés restants

12 mois apreés la date d’inscription 1/5 des titres entiercés restants

18 mois apres la date d’inscription 1/4 des titres entiercés restants

24 mois apres la date d'inscription 1/3 des titres entiercés restants

30 mois apreés la date d'inscription 1/2 des titres entiercés restants

36 mois apres la date d'inscription Les titres entiercés restants
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PORTEURS DE TITRES PRINCIPAUX

A la date du présent prospectus, personne n’est propriétaire véritable, directement ou indirectement,
d’actions ordinaires comportant plus de 10 % des droits de vote rattachés a la totalité des actions ordinaires ni

n'exerce une emprise sur une telle proportion de ces titres, sauf les personnes suivantes :

Nombre de Pourcentage du
Pourcentage du : . e
titres détenus nombre d’actions
. nombre total . o L.
Nombre de titres s S apres la ordinaires émises et
Nom . d’actions ordinaires N P . . .
détenus g distribution du | en circulation apres
émises et en S DO
. . dividende en la distribution du
circulation I
nature dividende en nature
Manitex Capital Inc. 5109 000 36,57 % 3852873 27,58 %
Michael Buschmann 2222222 15,9 % 2222222 15,9 %
Caroline Hoemann 1 666 667 11,9 % 1 666 667 11,9 %

ADMINISTRATEURS ET HAUTS DIRIGEANTS

Administrateurs et dirigeants actuels

Le tableau qui suit donne le nom, la province et le pays de résidence de chacun des administrateurs et
des dirigeants de la Société, le poste qu'il occupe au sein de la Société, son occupation principale au cours des
cing derniers exercices et sa date d'entrée en fonction a son poste actuel. Le mandat de chacun des

administrateurs prend fin a la prochaine assemblée annuelle de la Société.

. Nombre et
SIS E ourcentage
. : fonction Occupation principale au P S 9
Nom et province et Poste au sein s ; . d’'actions
o o a titre cours des cing derniers Nl
pays de résidence de la Sociéte , . . ordinaires de
d’administrateur exercices la Société
ou de dirigeant ,
détenues
Steven Saviuk® Administrateur Le 5 février 2015 Président et chef de la direction Néant
Beaconsfield (Québec) et président du de Manitex Capital Inc.
Canada conseil dirigeant Président et chef de la direction
de Valeo Pharma Inc.
Michael Buschmann Administrateur Le 5 février 2015 Professeur titulaire a 2222222
Montréal (Québec) et chef de la Polytechnique Montréal 16.10 %
Canada direction 1
scientifique
Caroline Hoemann Administratrice Le 30 avril 2015 Professeure titulaire a 1666 667
Montréal ébec Polytechnique Montréal
Canada @ ) g s 12,08 %
Edward Margerrison Président et Le 26 novembre 2015 | Vice-président, Produits Néant
Austin (Texas) chef de la biologiques chez Zimmer Inc.
Etats-Unis direction
Laurence Administratrice Le 1% juillet 2015 Dirigeante chez CTI Sciences de Néant
Terrisse-Rulleau® la vie (deuxiéme fonds)
Laval &b ) L .
aval (Quebec) Vice-présidente, Développement
Canada A . .
des affaires chez Gestion Univalor
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, Nombre et
Sl G ourcentage
. . fonction Occupation principale au P S 9
Nom et province et | Poste au sein < . ) : d’actions
- . a titre cours des cing derniers S
pays de résidence de la Sociéte , . . ordinaires de
d’administrateur exercices la Société
ou de dirigeant .
détenues
Thomas Martinuzzo™ Administrateur Le 1% juillet 2015 Directeur principal chez Gestion Néant
Outremont (Québec) Univalor
Canada
Helen Saviuk Chef des Le 5 février 2015 Chef des finances de Manitex 125 000
Pincourt (Québec) finances Capital Inc. 0.9 %
Canada o . 270
Directrice financiere de Valeo
Pharma Inc.

@ Membre du comité d’audit.

Le mandat des administrateurs prend fin chaque année a I'assemblée annuelle de la Société. Le
mandat des dirigeants peut prendre fin a la discrétion des administrateurs de la Société. Tous les
administrateurs de la Société ont pris des engagements de non-concurrence ou de non-divulgation envers la
Société.

Antécédents professionnels
Steven Saviuk, président du conseil dirigeant

M. Saviuk est administrateur et président du conseil dirigeant de la Société depuis le 5 février 2015. ||
possede une vaste expérience en finances et en investissement de capital-risque, notamment auprés d'un
certain nombre de sociétés en sciences de la santé prospeéres. Il a cofondé Valeo Pharma en 2003 et y occupe
le poste de président-directeur général depuis son établissement. Dées les premiéres années, il a supervisé la
transformation de la société, qui était un concédant de licences de marques établies, en société
pharmaceutique canadienne polyvalente a croissance rapide.

Michael Buschmann, administrateur

Michael Buschmann est administrateur et chef de la direction scientifique de la Société depuis le
5 février 2015. Il est professeur a Polytechnique depuis juin 1994. Il est titulaire d’'un doctorat en génie médical
et en physique médicale du MIT et de I'Université Harvard et a fait un stage postdoctoral en régénération du
cartilage et en histologie a I'Université de Berne, en Suisse. Depuis 1994, il dirige, a Polytechnique, un
programme de recherche multidisciplinaire qui porte sur 'utilisation de biomatériaux pour régénérer ménisques,
tendons de la coiffe des rotateurs et cartilages et fournir de 'ARN messager et de petits ARN interférents au
moyen de nanovecteurs.

Caroline Hoemann, administratrice

Caroline Hoemann est administratrice de la Société depuis le 30 avril 2015. Elle est professeure au
département de génie chimique et biomédical de Polytechnique depuis octobre 2005 ainsi que membre du
Centre de recherche en sciences et technologies biomédicales (GRSTB). Elle est titulaire d’'une maitrise en
biologie appliquée et d’'un doctorat en toxicologie du MIT ainsi que d'un baccalauréat en arts de I'Université de
Californie a San Diego. Elle est membre de I'Ordre des ingénieurs du Québec depuis 2010.
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Laurence Terrisse-Rulleau, administratrice

Laurence Terrisse-Rulleau est administratrice de la Société depuis le 1 juillet 2015. Elle est dirigeante
chez CTI Sciences de la vie (deuxiéme fonds) depuis décembre 2014. De novembre 2011 & décembre 2014,
elle a occupé le poste de vice-présidente, Développement des affaires chez Gestion Univalor. De février 2008 a
novembre 2011, elle a occupé le poste de présidente-directrice générale chez HLA-G Technologies en France.
M™ Rulleau est titulaire d’'une maitrise en biologie de I'Université du Québec a Montréal et d’'un doctorat en
biologie moléculaire de I'Université de Montréal.

Thomas Martinuzzo, administrateur
Thomas Martinuzzo est administrateur de la Société depuis le 1% juillet 2015. Il est directeur principal,
Sciences et génie chez Gestion Univalor Inc. depuis juillet 2006. Il détient un dipldme en ingénierie de I'Ecole
des Hautes Etudes d’Ingénieur (HEI), en France, et est membre de I'Ordre des ingénieurs du Québec.
EXPERIENCE AUPRES D'AUTRES EMETTEURS ASSUJETTIS
Le tableau qui suit présente les administrateurs et les dirigeants de la Société qui sont, ou ont été au

cours des cing derniers exercices, administrateurs, dirigeants ou promoteurs d’autres émetteurs qui sont ou
étaient des émetteurs assujettis dans un territoire canadien.

Nom de la
Nom de I’émetteur | bourse ou du Date d’entrée .
Nom L . Poste ; Date de fin
assujetti marché en fonction
(s’il y alieu)
Steven Saviuk Manitex Capital Inc. TSX-V Administrateur, 20 mars 1995 Toujours en
président et chef fonction
de la direction
Steven Saviuk Cabia Goldhills Inc. TSX-V Administrateur 26 octobre 2011 28 octobre 2015
et chef des
finances
Helen Saviuk Manitex Capital Inc. TSX-V Administratrice 29 mars 2010 Toujours en
et chef des fonction
finances

Ordonnances d’interdiction d’opérations, faillites, amendes ou sanctions

Sauf pour ce qui est indiqué ci-dessous, aucun administrateur, haut dirigeant ou promoteur de la
Société n'est a la date du présent prospectus, ni n'a été au cours des dix années ayant précédé la date du
présent prospectus, administrateur, chef de la direction ou chef des finances d’'un émetteur (y compris la
Société) qui :

a) a fait 'objet d’'une ordonnance (au sens attribué a ce terme ci-dessous) qui a été rendue pendant
que I'administrateur ou le haut dirigeant agissait a titre d’administrateur, de chef de la direction ou
de chef des finances;

b) a fait 'objet d’'une ordonnance qui a été rendue aprés que I'administrateur, le chef de la direction ou
le chef des finances a cessé d'exercer ces fonctions et qui découlait d’'un événement qui s’est
produit pendant que la personne exercait ses fonctions d’administrateur, de chef de la direction ou
de chef des finances.
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Le terme «ordonnance » désigne une ordonnance d'interdiction d’opérations ou une ordonnance
similaire ou une ordonnance qui empéche un émetteur de se prévaloir d'une dispense en vertu des lois sur les
valeurs mobiliéres et qui est en vigueur pendant plus de 30 jours consécutifs.

En outre, sauf pour ce qui est indiqué ci-dessous, aucun administrateur, haut dirigeant ou promoteur de
la Société ni aucun actionnaire détenant un nombre suffisant de titres de la Société pour influer de maniere
importante sur le contréle de celle-ci :

a) n'est ala date du présent prospectus, ni n'a été au cours des dix années ayant précédé la date des
présentes, administrateur ou haut dirigeant d’'un émetteur (y compris la Société) qui, pendant qu'il
exercait ces fonctions ou pendant I'année qui a suivi le moment ou il a cessé d'exercer ces
fonctions, a fait faillite, a présenté une proposition en vertu d'une loi régissant la faillite ou
l'insolvabilité, a fait I'objet d’'une poursuite, d’un arrangement ou d'un concordat avec des créanciers
ou intenté une telle poursuite ou proposé un tel arrangement ou concordat, ou a subi la nomination
d’un séquestre, d’un administrateur-séquestre ou d’un fiduciaire chargé de détenir son actif;

b) n'a, au cours des dix années ayant précédé la date des présentes, fait faillite, présenté une
proposition en vertu d’'une loi régissant la faillite ou I'insolvabilité, fait I'objet d’'une poursuite, d’'un
arrangement ou d'un concordat avec des créanciers ou intenté une telle poursuite ou proposé un tel
arrangement ou concordat, ni subi la nomination d’un séquestre, d’'un administrateur-séquestre ou
d’un fiduciaire chargé de détenir son actif;

c) n’afaitI'objet de ce qui suit :

() une amende ou une sanction imposée par un tribunal en vertu des lois sur les valeurs
mobilieres ou par un organisme de réglementation des valeurs mobilieres, ni n'a conclu de
reglement a I'amiable avec un tel organisme;

(i) une autre amende ou sanction imposée par un tribunal ou un organisme de réglementation qui
serait susceptible d’étre considérée comme importante par un épargnant raisonnable qui doit
décider d’investir ou non dans les titres de la Société.

Steven Saviuk, président du conseil dirigeant de la Société, a été administrateur et chef des finances de
Cabia Goldhills Inc. (CGH.V) (« Cabia») jusquau 28 octobre 2015. Le 5 avril 2013, une ordonnance
d’interdiction d’opérations, qui est toujours en vigueur, a été rendue par I'Autorité des marchés financiers a
'encontre de Cabia au motif que celle-ci n'avait pas déposé ses états financiers annuels dans les délais
prescrits.

Conflits d’intéréts

Les administrateurs de la Société doivent, en vertu de la loi, faire preuve d’honnéteté et de bonne foi
dans l'intérét de la Société et divulguer tout intérét qu'il pourrait avoir dans un projet ou une occasion d'affaires
de la Société. Si un conflit d'intéréts est soulevé au cours d'une réunion du conseil d’administration,
'administrateur en conflit devra divulguer son intérét et s’abstenir de voter a ce sujet.

A la connaissance de la Société, il nexiste aucun conflit d’intéréts actuel ou éventuel entre la Société,
d’'une part, et ses promoteurs, administrateurs, dirigeants ou autres membres de la direction, d’autre part, qui
serait attribuable aux autres intéréts commerciaux de ceux-ci, sauf que certains des administrateurs, dirigeants,
promoteurs et autres membres de la direction agissent a titre d’administrateurs, de dirigeants, de promoteurs et
de membres de la direction d’autres sociétés fermées ou ouvertes.

Les administrateurs et les dirigeants de la Société savent qu'il existe des lois qui régissent I'obligation
de rendre compte qui incombe aux administrateurs et aux dirigeants de sociétés par actions a I'égard des
occasions d’affaires qui se présentent aux sociétés en question et qui exigent que les administrateurs et les
dirigeants divulguent les conflits d’intéréts dans lesquels ils se trouvent. La Société s’en remettra a ces lois pour
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traiter les situations ou ses administrateurs ou ses dirigeants seraient en conflit d'intéréts ou auraient manqué
aux obligations qui leur incombent. Conformément a la Loi sur les sociétés par actions (Québec), les
administrateurs et les dirigeants doivent divulguer tous les conflits en question et se comporter a cet égard de
maniéere a remplir le mieux possible les obligations que la loi leur impose.

Direction de la Société

Le texte qui suit présente des renseignements supplémentaires au sujet des administrateurs et des
hauts dirigeants de la Société. Tous les administrateurs et les dirigeants sont des employés de la Société et ont
pris des engagements de non-concurrence ou de non-divulgation envers celle-ci.

Nom, poste et participation en titres
Edward Margerrison (51 ans) — Président et chef de la direction (temps plein)

Edward Margerrison est président et chef de la direction de la Société depuis le 26 novembre 2015. Il a
été vice-président, Produits biologiques chez Zimmer Inc. de 2010 jusqu’a son départ en novembre 2015.
De 2007 a 2010, il a été vice-président, Gestion de programmes chez Akela Pharma. Zimmer Inc. et
Akela Pharma exercent toujours leurs activités. M. Margerrison est titulaire d’'un baccalauréat en biochimie du
Queen’s College a Oxford, au Royaume-Uni, et d’un doctorat en biologie moléculaire de la St. George Hospital
Medical School, au Royaume-Uni. Il est président et chef de la direction de la Société a temps plein.

Michael Buschmann (53 ans) — Vice-président et chef de la direction scientifique (temps partiel)

Michael Buschmann est chef de la direction scientifique de la Société depuis le 5 février 2015. Il est
professeur a Polytechnique depuis juin 1994. Il est titulaire d’'un doctorat en génie médical et en physique
médicale du MIT et de I'Université Harvard et a fait un stage postdoctoral en régénération du cartilage et en
histologie a I'Université de Berne, en Suisse. Depuis 1994, il dirige, a Polytechnique, un programme de
recherche multidisciplinaire qui porte sur l'utilisation de biomatériaux pour régénérer ménisques, tendons de la
coiffe des rotateurs et cartilages et fournir de 'ARN messager et de petits ARN interférents au moyen de
nanovecteurs. Il consacrera environ 50 % de son temps a la Société.

Helen Saviuk (62 ans) — Vice-présidente et chef des finances (temps partiel)

M™ Saviuk est chef des finances de la Société depuis le 5 février 2015. Elle a occupé divers postes en
comptabilité financiere au cours des 20 derniéres années et est chef des finances de Manitex Capital Inc.
depuis 2010. Elle participe également activement a Valeo Pharma Inc. depuis I'établissement de celle-ci
en 2003 et a participé a I'élaboration de la structure de divers services de la société, en particulier les activités
financieres et la gestion de la chaine d'approvisionnement. Elle consacrera environ 20 % de son temps a la
Société.

REMUNERATION DES HAUTS DIRIGEANTS ET DES ADMINISTRATEURS
Sommaire de la rémunération

Pendant la période allant de la date de constitution (soit le 5 février 2015) au 31 janvier 2016, une
rémunération et des avantages de 71 809 $ ont été versés au président et chef de la direction ou gagnés par
celui-ci. Pendant cette période, aucune autre rémunération n'a été versée a I'ancien président et au chef de la
direction, au chef de la direction scientifique ou au chef des finances de la Société. La Société n'a compté
aucun autre haut dirigeant au cours de cet exercice.

Aux fins de la présente rubrique, les termes suivants ont le sens qui leur est donné ci-apres :
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« haut dirigeant désigné » désigne I'une ou l'autre des personnes suivantes :

a) chaque personne qui a agi a titre de chef de la direction de la Société ou qui a exercé des fonctions
similaires a celles d’'un chef de la direction pendant quelque partie que ce soit de I'exercice terminé
le plus récent;

b) chaque personne qui a agi a titre de chef des finances de la Société ou qui a exercé des fonctions
similaires a celles d’un chef des finances pendant quelque partie que ce soit de I'exercice terminé le
plus récent;

c) le haut dirigeant le mieux rémunéré de la Société ou de I'une de ses filiales (le cas échéant), a

I'exception des personnes dont il est fait mention aux alinéas a) et b), a la fin de I'exercice terminé
le plus récent dont la rémunération a totalisé plus de 150 000 $ au cours de cet exercice;

d) chaque personne qui serait un haut dirigeant désigné aux termes de l'alinéa c) n’eut été le fait qu'il
n’était pas un haut dirigeant de la Société ou de ses filiales (le cas échéant) ni n'agissait a un titre
similaire a la fin de I'exercice en question;

« titres attribués comme rémunération » comprend les options d'achat d'actions, les titres
convertibles, les titres échangeables et les effets similaires, y compris les droits a la plus-value des actions, les
unités d'actions différées et les unités d'actions faisant I'objet de restrictions octroyés ou émis par la Société ou
'une de ses filiales (le cas échéant) en contrepartie de services fournis ou devant étre fournis, directement ou
indirectement, a la Société ou a I'une de ses filiales (le cas échéant).

Rémunération des administrateurs et des hauts dirigeants désignés, sans tenir compte des titres
attribués comme rémunération

Le tableau suivant présente I'ensemble de la rémunération directe et indirecte versée, payable,
attribuée, octroyée, donnée ou fournie d’'une autre maniére, directement ou indirectement, par la Société a
chacun de ses hauts dirigeants désignés et de ses administrateurs, a quelque titre que ce soit, y compris, pour
plus de précision, I'ensemble de la rémunération versée dans le cadre d’'un régime ou non, le salaire direct et
indirect, la rémunération, les attributions d’ordre économique ou financier, les récompenses, les avantages, les
cadeaux ou les avantages indirects payés, payables, attribués, octroyés, donnés ou fournis d’'une autre maniéere
a chacun de ceux-ci en contrepartie des services qu'ils ont fournis ou qu’ils doivent fournir, directement ou
indirectement, a la Société :

Tableau de la rémunération, sans tenir compte des titres attribués comme rémunération

Salaire,
honoraires Jetons de
de présence aux
consultation, réunions des Valeur
provision comités ou des
ou aux autres avantages | Toute autre Total de la
commission Prime réunions indirects |rémunération| rémunération
Nom et poste Exercice (en dollars) |(en dollars)| (en dollars) (en dollars) | (en dollars) (en dollars)
Edward Margerrison, Exercice de 71809 % néant néant néant néant 71 809 $V
L. 359 jours
Pregder_u et chef de terminé le
la direction 31 janvier 2016
Steven Saviuk, Exercice de néant néant néant néant néant néant
. L. 359 jours
Ancien pres'lden_t et terminé le
chef de la direction 31 janvier 2016
Administrateur et
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Tableau de la rémunération, sans tenir compte des titres attribués comme rémunération

Salaire,
honoraires Jetons de
de présence aux
consultation, réunions des Valeur
provision comités ou des
ou aux autres avantages | Toute autre Total de la
commission Prime réunions indirects |rémunération| rémunération
Nom et poste Exercice (en dollars) |(en dollars)| (en dollars) (en dollars) | (en dollars) (en dollars)
président du conseil
dirigeant
Helen Saviuk, Exercice de néant néant néant néant néant néant
) 359 jours
Chef des finances terminé le
31 janvier 2016

@ M. Margerrison est devenu président et chef de la direction de la Société le 26 novembre 2015.

Octrois d’options d’achat d’actions

En date des présentes, 1 025 000 options d'achat d’actions sont en circulation aux termes du régime
d'options d'achat d'actions. Nous prévoyons octroyer des options d'achat d'actions aux employés, aux
dirigeants et aux administrateurs dans le cours normal des activités apres la date de cléture des registres. Voir
la rubrique intitulée « Options d'achat de titres ». Le tableau qui suit donne la liste des administrateurs et des
dirigeants de la Société auxquels des options d’achat d'actions de la Société ont été octroyées.

Titres attribués comme rémunération

Nombre de titres
. attribués comme

Type de titres . o
attribués remunerat|_on, .
Nom et poste nombre de titres | Date de I'octroi

comme .
. o sous-jacents et
rémunération

pourcentage de la

Prix de levée Date
(en dollars) | d’expiration

catégorie
Edward Margerrison Options d’achat 625 000 25 novembre 2015 0,20 % 25 novembre 2020
Président et chef de la dactions (625 000 actions
direction ordinaires de

catégorie A)

(4,4 %, compte tenu
de la dilution)
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Titres attribués comme rémunération

Nombre de titres
attribués comme
rémunération,
nombre de titres | Date de I'octroi
sous-jacents et
pourcentage de la
catégorie

Type de titres
attribués
comme

rémunération

Prix de levée Date

TG o (en dollars) | d’expiration

Laurence Options d’achat 100 000 30 juin 2015 0,10% 30 juin 2020
Terrisse-Rulleau d’'actions (100 000 actions

Administratrice ordinaires de
catégorie A)

(0,7 %, compte tenu
de la dilution)

Analyse de larémunération

La Société élaborera sa politique et ses programmes en matiere de rémunération de maniére a
récompenser le rendement des dirigeants proportionnellement au succes de ses activités. La politique et les
progra