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MANAGEMENT’S RESPONSIBILITY 

 
 
To the Shareholders of Northern Iron Corp.: 
 

Management  is  responsible  for  the  preparation  and  presentation  of  the  accompanying  financial  statements, 
including  responsibility  for  significant  accounting  judgments  and  estimates  in  accordance  with  International 
Financial  Reporting  Standards.    This  responsibility  includes  selecting  appropriate  accounting  principles  and 
methods,  and  making  decisions  affecting  the  measurement  of  transactions  in  which  objective  judgment  is 
required. 

In discharging  its  responsibilities  for  the  integrity and  fairness of  the  financial statements, management designs 
and maintains  the necessary accounting  systems and  related  internal  controls  to provide  reasonable assurance 
that transactions are authorized, assets are safeguarded and financial records are properly maintained to provide 
reliable information for the preparation of financial statements. 

The  Board  of  Directors  and  the  Audit  Committee  are  composed  primarily  of  Directors  who  are  neither 
management  nor  employees  of  the  Company.    The  Board  is  responsible  for  overseeing management  in  the 
performance of its financial reporting responsibilities, and for approving the financial information included in the 
annual  report.  The  Board  fulfils  these  responsibilities  by  reviewing  the  financial  information  prepared  by 
management and discussing relevant matters with management and the external auditors. The Audit Committee 
has the responsibility of meeting with management, and the external auditors to discuss the internal controls over 
the financial reporting process, auditing matters and financial reporting  issues.   The Board  is also responsible for 
recommending the appointment of Northern Iron’s external auditors. 

The Company’s independent auditor has not performed a review of these condensed interim financial statements 
in  accordance with  standards  established  by  the  Canadian  Institute  of  Chartered  Accountants  for  a  review  of 
interim financial statements by an entity’s auditor. 

 
 
O/S 

“Basil Botha”    “Grant T. Smith” 
Basil Botha, CEO     Grant T. Smith, CFO 
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CONDENSED INTERIM STATEMENT OF FINANCIAL POSITION 
    As at   

Note  
31 March 

2013 
30 September 

2012 

ASSETS       

Current Assets       
Cash   $ 2,093,149  $ 5,966,364
Amounts receivable   464,453  165,286
Prepaid amounts and other assets  19,824  86,121

    2,577,426  6,217,771 

Non‐current Assets       
Deposits  251,242  322,707
Intangible assets  5,243  ‐
Property and equipment  (7,8) 606,810  46,929
Exploration and evaluation assets  (6) 9,387,663  6,608,991

    10,250,958  6,978,627 

    $ 12,828,384  $ 13,196,398 

LIABILITIES       

Current Liabilities       
Accounts payable and accrued liabilities  $ 746,080  $ 424,192
Income tax payable  15,000  15,000

    761,080  439,192 

Non‐current Liabilities       
Deferred income tax liability  (13) 237,648  440,621

    998,728  879,813 

EQUITY       
Share capital  13,789,577  13,629,577
Share purchase warrants  715,307  395,600
Contributed surplus   395,850  715,307
Deficit  (3,071,078) (2,423,899)

    11,829,656 12,316,585 

    $ 12,828,384  $ 13,196,398 
Nature of operations and going concern  (1) Capital management  (12)
Basis of preparation – Statement of compliance (2) Commitment (14)
Related party transactions  (10) Subsequent events (15)
 

The condensed interim financial statements were approved by the Board of Directors on 30 May 2013 and were 
signed on its behalf by: 

“Gordon McCreary”    “Basil Botha” 
Gordon McCreary, Director    Basil Botha, Director 
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CONDENSED INTERIM STATEMENT OF COMPREHENSIVE LOSS  

 

Six
Months
ended 

Six
Months
 ended 

Three 
Months 
ended 

Three 
Months
 ended 

  Note
31 March

2013 
31 March

2012 
31 March 

2013 
31 March

2012 

CONTINUING OPERATIONS         

EXPENSES (RECOVERY)         
Consulting fees  $ 347,765 490,175 $ 183,065  $ 276,589
Travel  111,115 83,007 28,802  36,222
Shareholder relations  169,508 61,594 91,874  39,382
Professional fees  87,010 38,332 52,113  7,265
Office and general  59,729 37,698 32,288  27,320
Transfer agent and filing fees  39,745 34,419 14,468  12,650
Amortization  32,755 5,766 16,377  2,883
Insurance  7,137 10,657 3,218  5,467
Stock‐based compensation  250 93,422 ‐  ‐
Bank charges and interest  (4,862) (60,233) 11,317  (27,631)

Loss from Continuing Operations  $ 850,152  794,837  $ 433,522  $ 380,417 
Deferred income tax recovery  (202,973) ‐ (102,058)  ‐

Comprehensive Loss for the Period   $ 647,179  794,837  $ (331,464)  $ 380,417 

Basic and Diluted Loss per Common 
Share  (0.01)  (0.01) $ (0.01)  $ (0.01) 

Weighted Average Number of Shares 
Outstanding  76,175,479  74,508,446  76,579,875  74,618,886 
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CONDENSED INTERIM STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY 

  Shares  Amount Options  Amount  Warrants  Amount Deficit
Shareholders’

Equity

BALANCE AT 01 OCTOBER 2011  74,029,875  $ 13,454,177  2,300,000  $ 211,000  40,644,077  $ 715,307  $ (1,156,657)  $ ` 
Issuance of shares for property  500,000  100,000  ‐  ‐  ‐  ‐  ‐  100,000 
Issuance of stock options  ‐  ‐  1,325,000  100,000  ‐  ‐  ‐  100,000 
Net loss for the period  ‐  ‐  ‐  ‐  ‐  ‐  (414,420)  (414,420) 

BALANCE AT 31 DECEMBER 2011  74,529,875  $ 13,554,177  3,625,000  $ 311,000  40,644,077  $ 715,307  $ (1,571,077)  $ 13,009,407 
Issuance of shares for property  100,000  14,000  ‐  ‐  ‐  ‐  ‐  14,000 
Net loss for the period  ‐  ‐  ‐  ‐  ‐  ‐  (380,417)  (380,417) 

BALANCE AT 31 MARCH 2012  74,629,875  $ 13,568,177  3,625,000  $ 311,000  40,644,077  $ 715,307  $ (1,951,494)  $ 12,642,990 
Issuance of stock options  ‐  ‐  600,000  61,000  ‐  ‐  ‐  61,000 
Stock options exercised  350,000  35,000  (350,000) ‐  ‐  ‐  ‐  35,000 
Fair value of options exercised  ‐  26,400  ‐  (26,400)  ‐  ‐  ‐  ‐ 
Stock options expired  ‐  ‐  (150,000) ‐  ‐  ‐  ‐  ‐ 
Net loss for the period  ‐  ‐  ‐  ‐  ‐  ‐  (384,803)  (384,803) 

BALANCE AT 30 JUNE 2012  74,979,875  $ 13,629,577  3,725,000  $ 345,600  40,644,077  $ 715,307  $ (2,336,297)  $ 12,354,187 
Issuance of stock options  ‐  ‐  725,000  50,000  ‐  ‐  ‐  50,000 
Net income  for the period  ‐  ‐  ‐  ‐  ‐  ‐  (87,602)  (87,602) 

BALANCE AT 30 SEPTEMBER 2012  74,979,875  $ 13,629,577  4,450,000  $ 395,600  40,644,077  $ 715,307  $ (2,423,899)  $ 12,316,585 
Issuance of shares for property  1,600,000  160,000  ‐  ‐  ‐  ‐  ‐  160,000 
Issuance of stock options  ‐  ‐  100,000  ‐  ‐  ‐  ‐  ‐ 
Stock based compensation  ‐  ‐  ‐  250  ‐  ‐  ‐  250 
Net loss for the period  ‐  ‐  ‐  ‐  ‐  ‐  (315,715)  (315,715) 

BALANCE AT 31 DECEMBER  2012  76,579,875  $ 13,789,577  4,550,000  $ 395,850  40,644,077  $ 715,307  $ (2,739,614)  $ 12,161,120 
Net loss for the period  ‐  ‐  ‐  ‐  ‐  ‐  (331,464)  (331,464) 

BALANCE AT 31 MARCH 2013  76,579,875  $ 13,789,577  4,550,000  $ 395,850  40,644,077  $ 715,307  $ (3,071,078)  $ 11,829,656 
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CONDENSED INTERIM STATEMENT OF CASH FLOWS 

     

Six
Months
ended 

Six
Months
 ended 

Three 
Months 
ended 

Three 
Months
 ended 

  Note 
31 March

2013 
31 March

2012 
31 March 

2013 
31 March

2012 

OPERATING ACTIVITIES         

Loss for the Period  $ (647,179) $ (794,837) $ (331,464) $ (380,417)

Items not Affecting Cash         
Deferred Income tax recovery  (202,973) ‐ (102,058)  ‐
Amortization  32,755 5,767 16,377  2,883
Stock‐based compensation  250 93,422   ‐

  (817,147) (695,648) (417,145)  (377,534)

Net Change in Non‐cash Working 
Capital         
Amounts receivable  (298,517) (130,050) (18,285)  8,845
Prepaid amounts and other assets  66,297 (171,803) 35,505  (144,623)
Accounts payable and accrued 
liabilities  151,872  (350,634) 44,737  (98,282)

  (80,348) (652,486) 61,957  (234,060)

  (897,495) (1,348,134) (355,188)  (611,594)

INVESTING ACTIVITIES         
Acquisition of equipment (585,888) ‐ (585,888)  ‐
Acquisition of intangibles (6,991) ‐ ‐  ‐
Deposits  65,815 ‐ ‐  ‐
Resource property acquisition costs  (160,000) (31,000) ‐  (25,000)
Resource property expenditures  (2,288,656) (1,798,317) (700,129)  (926,684)
  (2,975,720) (1,829,317) (1,286,017)  (951,684)

Net Increase in Cash  (3,873,215) (3,177,451) (1,641,205)  (1,563,278)
Cash position – beginning of period  5,966,364 10,781,118 3,734,354  9,166,945

Cash Position – End of Period  $ 2,093,149  $ 7,603,667  $ 2,093,149  $ 7,603,667 
Cash paid for interest  $ ‐ $ ‐ $ ‐  $ ‐
Cash paid for income taxes  $ ‐ $ ‐ $ ‐  $ ‐



Northern Iron Corp. 
Canadian Funds   
Unaudited   
 

NOTES TO THE CONDENSED INTERIM FINANCIAL STATEMENTS 

5 | P a g e  
‐‐ See Accompanying Notes ‐‐ 

NOTES TO THE CONDENSED INTERIM FINANCIAL STATEMENTS 
1) Nature of operations and going concern 

The Company was  incorporated pursuant to  the Company Act  (Ontario) by registration of  its Memorandum and 
Articles on 20 November 2009.   On 09 July 2010 the Company registered  in British Columbia for extra provincial 
registration as the Company’s administrative office  is  located  in British Columbia.   The Company  is classified as a 
‘Junior Natural Resource‐Mining’ company. 

The Company is in the business of acquiring and exploring mineral properties in Red Lake Mining Division, Ontario 
and other  locations.   There has been no determination whether properties held contain ore reserves, which are 
economically recoverable.  The recoverability of valuations assigned to mineral properties is dependent upon the 
discovery  of  economically  recoverable  reserves,  confirmation  of  the  Company’s  interest  in  the  properties,  the 
ability to obtain the necessary financing to complete development, and future profitable production or proceeds 
from disposition. 

These  financial  statements have been prepared on  the basis of  the  accounting principles  applicable  to  a going 
concern, which assumes the Company will be able to continue in operation for the foreseeable future and will be 
able to realize its assets and discharge its liabilities in the normal course of operations.  

There  are  several  adverse  conditions  that  cast  significant  doubt  upon  the  soundness  of  this  assumption.  The 
business of mining  and  exploration  involves  a high degree of  risk  and  there  can be no  assurance  that  current 
exploration  programs  will  result  in  profitable  mining  operations.    The  recoverability  of  resource  property 
expenditures  is  dependent  upon  several  factors.    These  include  the  discovery  of  economically  recoverable 
reserves,  the  ability of  the Company  to obtain  the necessary  financing  to  complete  the development of  these 
properties, and future profitable production or proceeds from disposition of mineral properties.   

Consistent with other companies, in the sector of mineral exploration, the Company has incurred operating losses 
since  inception,  has  no  source  of  revenue,  is  unable  to  self‐finance  operations  and  has  significant  cash 
requirements to meet its overhead and maintain its mineral interests.  

For  the  company  to  continue  to operate  as  a going  concern  it must  continue  to obtain  additional  financing  to 
maintain  operations;  although  the  Company has  been  successful  in  the  past  at  raising  funds,  there  can be  no 
assurance that this will continue in the future. 

If the going concern assumption were not appropriate for these financial statements then adjustments would be 
necessary  to  the  carrying  value  of  assets  and  liabilities,  the  reported  expenses  and  the  statement  of  financial 
position classifications used and such adjustments could be material.  

  31 March 
2012 

30
September 

2012 
Working capital  $ 1,816,000  $ 5,779,000
Accumulated deficit  $ (3,071,000) $ (2,424,000)

 

2) Basis of preparation – Statement of compliance 

These  condensed  interim  financial  statements  have  been  prepared  in  accordance with  IFRS  as  issued  by  the 
International  Accounting  Standards  Board  (“IASB”)  and  in  accordance  with  International  Accounting  Standard 
(“IAS”)  34,  Interim  Financial  Reporting.  The  condensed  interim  financial  statements  have  been  prepared  on  a 
historical cost basis, except for financial instruments classified as financial instruments at fair value through profit 



Northern Iron Corp. 
Canadian Funds   
Unaudited   
 

NOTES TO THE CONDENSED INTERIM FINANCIAL STATEMENTS 

6 | P a g e  
‐‐ See Accompanying Notes ‐‐ 

and loss, which are stated at their fair value. In addition, these condensed interim financial statements have been 
prepared using the accrual basis of accounting except for cash flow information.  

Since  the  unaudited  condensed  interim  financial  statements  do  not  include  all  disclosures  required  by  the 
International  Financial  Reporting  Standards  (“IFRS”)  for  annual  financial  statements,  they  should  be  read  in 
conjunction with the Company’s audited annual financial statements for the year ended 30 September 2012. 

The policies  set out were  consistently  applied  to  all  the periods presented unless otherwise noted below.  The 
preparation of condensed interim financial statements in accordance with IAS 1 requires the use of certain critical 
accounting estimates.  It also requires management to exercise  judgement  in applying the Company’s accounting 
policies.  

The preparation of condensed  interim financial statements requires management to make  judgments, estimates 
and assumptions that affect the application of policies and reported amounts of assets and  liabilities, profit and 
expenses. The estimates and associated assumptions are based on historical experience and various other factors 
that are believed  to be  reasonable under  the circumstances,  the  results of which  form  the basis of making  the 
judgments about carrying values of assets and  liabilities that are not readily apparent from other sources. Actual 
results may differ from these estimates. 

The estimates and underlying assumptions are reviewed on an on‐going basis. Revisions to accounting estimates 
are recognised in the period in which the estimate is revised if the revision affects only that period or in the period 
of the revision and further periods if the review affects both current and future periods. 

3) Summary of significant accounting policies 

The accounting policies and methods of computation followed in preparing these condensed interim consolidated 
financial  statements are  the  same as  those  followed  in preparing  the most  recent audited annual  consolidated 
financial  statements.  For  a  summary  of  significant  accounting  policies,  please  refer  to  the  Company’s  audited 
annual consolidated financial statements for the year ended 30 September 2012. 

4) Critical accounting judgements and key sources of estimation uncertainty 

In the application of the Company’s accounting policies, which are described in note 3, management is required to 
make judgments, estimates and assumptions about the carrying amount and classification of assets and liabilities 
that  are  not  readily  apparent  from  other  sources.  The  estimates  and  associated  assumptions  are  based  on 
historical experience and other  factors  that are considered  to be  relevant. Actual  results may differ  from  these 
estimates. 

The estimates and underlying assumptions are reviewed on an on‐going basis. Revisions to accounting estimates 
are recognized in the period in which the estimate is revised if the revisions affect only that period, or in the period 
of the revision and future periods, if the revision affects both current and future periods. 

The following are the critical judgments and areas involving estimates, that management have made in the process 
of applying the Company’s accounting policies and that have the most significant effect on the amount recognized 
in the financial statements. 

a) Key sources of estimation uncertainty 

Useful life of plant and equipment 

The Company reviews the estimated lives of its plant and equipment at the end of each reporting period. There 
were no material changes in the lives of plant and equipment as at 31 March 2013. 
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Share based payments 

Management assesses the fair value of stock options granted in accordance with the accounting policy.  The fair 
value of stock options granted  is measured using the Black‐Scholes option valuation model (“BkS”), which was 
created for use  in estimating the fair value of freely tradable, fully transferable options.   The Company’s stock 
options  have  characteristics  significantly  different  from  those  of  traded  options,  and  changes  in  the  highly 
subjective input assumptions can materially affect the calculated values.  The fair value of stock options granted 
using  the BkS do not necessarily provide  a  reliable measure of  the  fair  value of  the Company’s  stock option 
awards. 

Income Taxes 

Provisions  for  income taxes are made using the best estimate of the amount expected to be paid based on a 
qualitative assessment of all relevant factors.  The Company reviews the adequacy of these provisions at the end 
of the reporting period.  However, it is possible that at some future date an additional liability could result from 
audits by taxing authorities.  Where the final outcome of these tax‐related matters is different from the amounts 
that  were  originally  recorded,  such  differences  will  affect  the  tax  provisions  in  the  period  in  which  such 
determination is made. 

5) Financial instruments and risk management 

a) Financial instrument classification and measurement 

Financial  instruments of  the Company carried on  the Statement of Financial Position are carried at amortized 
cost with the exception of cash, which is carried at fair value.  There are no significant differences between the 
carrying value of financial  instruments and their estimated fair values as at 31 March 2013 and 30 September 
2012. 

The fair value of the Company’s cash is quoted in active markets.  The Company classifies the fair value of these 
transactions according to the following hierarchy. 

• Level 1 – quoted prices in active markets for identical financial instruments. 

• Level 2 – quoted prices for similar  instruments in active markets; quoted prices for identical or similar 
instruments in markets that are not active; and model‐derived valuations in which all significant inputs 
and significant value drivers are observable in active markets. 

• Level  3  –  valuations  derived  from  valuation  techniques  in which  one  or more  significant  inputs  or 
significant value drivers are unobservable. 

The Company’s cash has been assessed on the fair value hierarchy described above and classified as Level 1. 

b) Fair values of financial assets and liabilities 

The Company’s  financial  instruments  include  cash,  amounts  receivable,  accounts payable  and due  to  related 
parties.    As  at  31 March  2013  and  30  September  2012,  the  carrying  value  of  cash  is  fair  value.    Accounts 
receivable, accounts payable  and due  to  related parties approximate  their  fair  value due  to  their  short  term 
nature.  

c) Market risk 

Market risk is the risk that changes in market prices will affect the Company’s earnings or the value of its financial 
instruments. Market risk is comprised of commodity price risk and interest rate risk. The objective of market risk 
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management  is  to  manage  and  control  exposures  within  acceptable  limits,  while  maximizing  returns.  The 
Company is not exposed to significant market risk. 

d) Credit risk 

Credit risk  is the risk that one party to a financial  instrument will fail to discharge an obligation and cause the 
other party to incur a financial loss.  The Company’s primary exposure to credit risk is on its bank accounts.  The 
Company’s bank accounts are held with major banks in Canada accordingly the Company believes it not exposed 
to significant credit risk.  

e) Interest rate risk 

Interest rate risk is the risk of losses that arise as a result of changes in contracted interest rates.  The Company is 
nominally exposed to interest rate risk.  

f) Currency risk 

Currency risk is the risk that the fair value of future cash flows of a financial instrument will fluctuate because of 
changes  in  foreign exchange  rates. To manage  this risk  the Company maintains only  the minimum amount of 
foreign cash  required  to  fund  its on‐going exploration expenditures. As at 31 March 2013 and 30 September 
2012, the Company holds no cash denominated  in foreign currency and therefore  is not exposed to significant 
foreign currency risk.  

6) Exploration and evaluation assets 

The Company is running an exploration program in the following properties to define iron ore economic resources.  
The Company holds outright five contiguous mineral properties located in the Red Lake Mining Division. 

a) El Sol property 

100% interest in 4 mineral claims covering 1,024 hectares, known as the El Sol Property. This agreement is 
subject to a 2% Net Smelter Royalty (“NSR”) upon commencement of commercial production. In quarter one, the 
Company purchased this 2% NSR for $160,000 and signed an asset purchase agreement under which Ontario 
Iron Mining Inc. (“OIMI”) will acquire 100% of the El Sol property.  The Company has performed all of the 
requirements of the agreement, including the issuance of 9 million common shares.  Subsequent to the end of 
the period under review OIMI announced their decision not to proceed at this time (note 15) 

b) Griffith Mine property 

100% interest in 16 mineral claims covering 2,624 hectares, known as the Griffith Mine Property. The agreement 
is subject to a 1% NSR upon commencement of commercial production. On 17 December 2011, the Company 
entered into an agreement to acquire a 100% interest in 5 mineral claims located adjacent to the Griffith Mine 
property. These claims are also subject to a 1% NSR upon commencement of commercial production.  The 
Company has performed all of the requirements of the agreement, as detailed below: 

Date 
Shares 
Issued   

Cash
Payment   

05 January 2010  ‐    6,000 (ii)

05 January 2010  2,000,000  (i)  ‐
24 December 2011  ‐    6,000 (ii)

31 January 2012  100,000  (i)  ‐
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(i) Issued 
(ii) Paid 

Additionally, the Company acquired a 100% interest in two mining claims, along with surface rights, adjacent to 
the past producing Griffith Mine Property.  In consideration, the Company issued 1,500,000 common shares 

c) Karas property 

100% interest in 15 mineral claims covering 3,200 hectares (“Karas A”).  For details on requirements relating to 
this property, see the table included with Whitemud property, below.  

Independent of the claims noted above, on 11 October 2012, the Company announced that it acquired a 100% 
interest in four mineral claims located in the Red Lake mining district of Ontario (“Karas B”). These claims are 
strategic and extend the Company's claims around the Karas A property. In consideration for the 100% interest in 
the Karas B claims, the Company issued 100,000 common shares.  

d) Whitemud property 

100% interest in 28 mineral claims covering 5,168 hectares, known as Whitemud Property. 

In order to keep the Karas A and Whitemud property agreements in good standing, the Company must perform 
the following by the dates specified below. During the Six months ended 31 March 2013, the Company signed an 
asset purchase agreement under which OIMI will acquire 100% of the Whitemud Property  Subsequent to the 
end of the period under review OIMI announced their decision not to proceed at this time (note 15) 

 

 

Date 
Shares 
Issued   

Cash
payments   

03 March 2010  500,000  (i)  $ ‐
03 March 2010  2,000,000  (i)  ‐
01 August 2010  ‐    15,000 (ii)

31 January 2011  ‐    20,000 (ii)

31 January 2012  ‐    25,000 (ii)

30 June 2012  50,000  (i)  ‐
31 January 2013  ‐    40,000 (ii)

31 May 2013  50,000    ‐
31 May 2014  50,000    ‐

Total  2,650,000    $ 100,000   

(i) Issued 
(ii) Paid 

e) Papagonga property 

100% interest in 10 mineral claims covering 2,096 hectares, known as the Papagonga Property. The Company has 
performed all of the requirements of the agreement, which  included the  issuance of 500,000 common shares 
and payment of $5,000 cash. 
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f) Details of exploration and evaluation activities are as follows: 

01 October 2011  $  3,203,580  

Drilling    1,899,268  

Geological and consulting    858,867(i) 

Assaying    221,210  

Acquisition    145,000(ii) 

Admin and camp    126,073  

Staking    84,998  

Transportation    69,395  

Reports and mapping    600  

Total expenditures during the twelve month period  $  3,405,411  

Total cumulative as at 30 September 2012  $  6,608,991  

Drilling    464,615  

Dewatering    959,716  

Geochemical    3,047  

Geological and consulting    640,322  

Assaying    102,490  

Acquisition    320,000iii 

Admin and camp    159,589  

Staking    49,000  

Transportation    57,642  

Reports and mapping    22,250  

Total expenditures during the six month period  $  2,778,671  

Total cumulative as at 31 March 2013  $  9,387,662  

(i) Included in geological and consulting is stock‐based compensation in the amount of $6,578. 
(ii) Included in acquisition are stock issuances valued at $114,000. 
(iii)Included in acquisition are stock issuances valued at $160,000. 
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7) Intangible assets 

Details are as follows: 

          
Computer
Software 

COST OR DEEMED COST          

Balance at 01 October 2011 and 30 September 2012          $ 5,521 
Additions    6,991

Balance at 31 March 2013          $ 12,512 

DEPRECIATION           

Balance at 01 October 2011 and 30 September 2012          $ 5,521 
Depreciation for the period    1,748

Balance at 31 March 2013          $ 7,269 

CARRYING AMOUNTS           

At 01 October 2011 and 30 September 2012          $ ‐ 

At 31 March 2013          $ 5,243 

Intangible assets are  stated,  in  the  statement of  financial position, at cost  less accumulated depreciation and 
accumulated impairment losses.  
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8) Property and equipment 

Details are as follows: 

  Land   
Computer
Equipment 

Field 
Equipment    Total 

COST OR DEEMED COST     

Balance at 01 October 2011  $ ‐ $ 3,753  $ 66,156  $ 69,909 
Additions  ‐ 4,044 ‐  4,044

Balance at 30 September 2012  $ ‐ $ 7,797  $ 66,156  $ 73,953 

Balance at 01 October 2012  $ ‐ $ 7,797  $ 66,156  $ 73,953 
Additions  75,000 ‐ 515,888  515,888

Balance at 31 March 2013  $ 75,000 $ 7,797  $ 582,044  $ 664,841 

DEPRECIATION           

Balance at 01 October 2011  $ ‐ $ 1,884  $ 12,697  $ 14,581 
Depreciation for the year  ‐ 1,751 10,692  12,443

Balance at 30 September 2012  $ ‐ $ 3,635  $ 23,389  $ 27,024 

Balance at 01 October 2012  $ ‐ $ 3,635  $ 23,389  $ 27,024 
Depreciation for the period  ‐ 936 30,071  31,007

Balance at 31 March 2013  $ ‐ $ 4,571  $ 53,460  $ 58,031 

CARRYING AMOUNTS           

At 01 October 2011  $ ‐ $ 1,869  $ 53,459  $ 55,328 

At 30 September 2012  $ ‐ $ 4,162  $ 42,767  $ 46,929 

At 31 March 2013  $ 75,000 $ 3,226  $ 528,584  $ 606,810 

Property,  plant  and  equipment  are  stated,  in  the  statement  of  financial  position,  at  cost  less  accumulated 
depreciation and accumulated impairment losses. Assets in the course of construction are carried at cost, less any 
recognized impairment loss. Depreciation of these assets commences when the assets are ready for their intended 
use. The  cost of property, plant, and equipment  includes directly attributed  incremental  costs  incurred  in  their 
acquisition and installation.  

Assets held under capital lease are depreciated over their expected useful lives on the same basis as owned assets, 
or where shorter, the term of the relevant lease. The gain or loss arising on the disposal or retirement of an item of 
equipment is determined as the difference between the sale proceeds and the carrying amount of the asset and is 
recognized in the statement of comprehensive income (loss).  
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9) Share capital 

a) Authorized:  Unlimited common shares without par value. 

b) Issued or allotted and fully paid: 

On 24 October 2012, the Company issued 100,000 common shares as compensation for a 100% interest in four 
mineral claims located in the Red Lake mining district of Ontario, strategically located around the Karas property. 
In addition the Company issued 1,500,000 common shares for a 100% interest in two mineral claims, along with 
surface rights, located adjacent to the Griffith property. 

In June 2012, the Company issued 350,000 common shares upon the exercise of stock options at a price of $0.10 
per option. 

On 10 January 2012, the Company issued 100,000 shares at a value of $0.14 for a total value of $14,000 for the 
acquisition of a resource property, details of which are disclosed in Note 7. 

With  an  effective  date  of  31  December  2011,  the  Company  renounced  $5,750,000  of  flow‐through  share 
expenditures.  This  renunciation  included  all  17,424,243  flow‐through  shares  issued  in  the  Company’s  initial 
public offering, resulting in a deferred income tax adjustment of $221,500. 

On 25 October 2011, the Company issued 500,000 shares at a value of $0.20 for a total value of $100,000 for the 
acquisition of a resource property, details of which are disclosed in Note 7. 

c) Summary of stock option activity 

The Company has adopted an incentive stock option plan to grant options to directors, officers, and consultants 
for up  to 10% of  the outstanding common  shares.   The Board of Directors determines  the exercise price per 
share and the vesting period under the plan.  The options can be granted for a maximum term of five years. 

Details of stock options outstanding as at 31 March 2013 are as follows: 

Issuance Date  Expiry Date 
Exercise 

Price    Fiscal 2013 
01 April 2010  01 April 2015  $0.10    500,000 
01 April 2010  01 April 2015  0.10  25,000 
11 June 2010  11 June 2015  0.10  1,050,000 
01 July 2010  01 July 2015  0.10  25,000 
28 March 2011  28 March 2013  0.30  300,000 
13 October 2011  13 October 2016  0.30  200,000 
21 December 2011  21 December 2016  0.30  1,025,000 
23 May 2012  23 May 2017  0.10  600,000 
10 July 2012  10 July 2017  0.15  725,000 
01 December 2012  01 December 2014  0.07  100,000 
      4,550,000 

The  outstanding  options  have  a weighted  average  remaining  life  of  the  3.26  years.  As  at  31 March  2013, 
4,450,000  of  these  outstanding  options  had  vested.  Total  exercisable  is  4,550,000 with  a weighted  average 
exercise price of $0.17 as at 31 March 2013. As at 30 September 2012, exercisable options totalled 4,450,000 
with a weighted average exercise price of $0.17. 
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d) Warrants 

There was  no warrant  activity  during  the  six month  period  ended  31 March  2013  and  the  year  ended  30 
September 2012. 

Details of warrants outstanding as at 31 March 2013 are as follows: 

Issued  Expiry 
Exercise 

Price 
31 December

2013 
23 August 2011  25 August 2013 $ 0.50  40,644,077

e) Stock‐based compensation 

Details of  the Company’s  issued stock options  to  its directors, officers, and consultants and  recognized stock‐
based compensation during the six month period ended 31 March 2013, and the year ended 30 September 2012 
are as follows: 

   
31 March 

2013 
30 September

2012
Total options granted  100,000  2,650,000 
Average exercise price  $ 0.07  $ 0.21 
Estimated fair value of compensation – Expense  $ 3,000  $ 204,422 
Estimated fair value of compensation – Exploration and evaluation   $ ‐  $ 6,578 
Estimated fair value per option  $ 0.03  $ 0.08 

The fair value of the stock‐based compensation to be recognized in the accounts has been estimated using the 
Black‐Scholes Option‐Pricing Model with the following weighted‐average assumptions: 

  2013 
Risk‐free interest rate  1.06% 
Expected dividend yield  0.00% 
Expected stock price volatility  75% 
Expected option life in years  2.00 

Stock‐based compensation for the options that vested during the period is as follows: 

   
31 March 

2012
30 September

2012
Number of options vested    ‐  2,650,000
Total share‐based payment    $ 250  $ 211,000

The Black‐Scholes Option Pricing Model was created for use in estimating the fair value of freely tradable, fully 
transferable  options.    The  Company’s  stock  options  have  characteristics  significantly  different  from  those  of 
traded  options,  and  because  changes  in  the  highly  subjective  input  assumptions  can materially  affect  the 
calculated values, management believes that the accepted Black‐Scholes model does not necessarily provide a 
reliable measure of the fair value of the Company’s stock option awards. 
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10) Related party transactions 

Transactions and balances with related parties not disclosed elsewhere  in the financial statements are as follows 
for the three month periods ended 31 March 2013 and 2011. 

RELATED PARTY DISCLOSURE     
 

Name and Principal Position  Period(1)
Remuneration

or fees(2)
Share‐based 

awards   
Accounts

Receivable 
Basil Botha ‐  President CEO and Director
 

2013
2012 

$ 120,000
185,000 

$ ‐ 
‐ 

$ ‐
‐ 

Golden Hammer –  a company of which the VP of 
Exploration is an owner– consulting fees 

2013
2012 

30,000
185,000 

‐ 
‐ 

‐
6,576 

1514380 Ontario – a company owned or 
controlled by a Director 

2013
2012 

75,000
75,000 

‐ 
‐ 

‐
‐ 

Clearline – a company of which the CFO is a 
director, professional fees 

2013
2012 

31,368 
30,001 

‐ 
‐ 

‐
10,520 

(1) Six month periods ended 31 March 2013 and 31 March 2012. 
(2) Amounts disclosed were paid or accrued to the related party. 

These transactions were in the normal course of operations and are measured at their exchange amount, which is 
the amount of consideration established and agreed to by the related parties. 

11) Segmented disclosure 

The Company operates  in only one  industry  segment,  the exploration and development of  resource properties, 
and holds assets only in Canada. 

12) Capital management 

The  Company’s  capital  consists  of  shareholders’  equity.  The  Company’s  objective when managing  capital  is  to 
maintain  adequate  levels of  funding  to  support  the development of  its businesses  and maintain  the necessary 
corporate  and  administrative  functions  to  facilitate  these  activities.    This  is  done  primarily  through  equity 
financing, selling assets, and incurring debt.  Future financings are dependent on market conditions and there can 
be no assurance  the Company will be able  to  raise  funds  in  the  future.   The Company  invests all capital  that  is 
surplus  to  its  immediate operational needs  in  short‐term, highly  liquid, high‐grade  financial  instruments.   There 
were  no  changes  to  the  Company’s  approach  to  capital management  during  the period.    The  Company  is  not 
subject to externally  imposed capital requirements.   The Company does not currently have adequate sources of 
capital to complete  its exploration plan, current obligations and ultimately the development of  its business, and 
will need to raise adequate capital by obtaining equity financing, selling assets and incurring debt.  The Company 
may raise additional debt or equity financing in the near future to meet its current obligations. 
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13) Deferred income taxes 

The following table reconciles the expected income taxes (recovery) at the Canadian statutory income tax rates to 
the amounts recognized in the statements of operations for the period ended 31 March 2013 and the year ended 
30 September 2012: 

   
31 March 

2013 
30 September

2012 
Income (loss) before income taxes  $ (850,000)  $ (1,488,740)
Statutory tax rate  25.38  25.38%
Expected income tax (recovery)  (216,000)  (377,768)
Non‐deductible items  9,000  61,558
Flow‐through share premium  ‐  (662,121)
Change in enacted tax rate  3,000  (16,889)
Flow‐through shares renounced  ‐  1,459,063
Share issuance cost  ‐  ‐
Change in deferred tax asset not recognized ‐  (685,343)
Total income taxes (recovery)  $ (204,000)  $ (221,500)

Deferred income taxes reflect the tax effects of temporary differences between the carrying amounts of assets and 
liabilities for financial reporting purposes. Deferred tax assets (liabilities) at 31 March 2013, 30 September 2012 are 
comprised of the following: 

   
31 March 

2013 
30 September

2012
Non capital loss carryforwards  $ 1,068,000  $ 765,860
Mineral properties  (1,503,000)  (1,502,875)
Fixed assets  1,000  563
Financing costs  ‐  295,831
Deferred tax asset not recognized  197,000  ‐
Net deferred tax (liability)  $ (237,000)  $ (440,621)

The Company has non‐operating loss carryforwards of approximately $3,800,000 which may be carried forward to 
apply  against  future  year  income  tax  for Canadian  income  tax purposes,  subject  to  the  final determination by 
taxation authorities, expiring in the following years: 

Year of Expiry    Taxable Loss 
2029  $ 401,000
2030  1,019,000
2031  1,643,000
2032  799,000

Total  $ 3,862,000 

The deferred tax assets have not been recognized because at this stage of the Company’s development,  it  is not 
determinable that Deferred taxable profit will be available against which  the Company can utilize such deferred 
income tax assets. 
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Accounting for Uncertainty for Income Taxes 

Effective month,  date  and  year,  the  Company  adopted  the  interpretation  for  accounting  for  uncertainty  in 
income  taxes  which  was  an  interpretation  of  the  accounting  standard  accounting  for  income  taxes.  This 
interpretation created a single model to address accounting for uncertainty in tax positions. This interpretation 
clarifies  the  accounting  for  income  taxes,  by  prescribing  a minimum  recognition  threshold  a  tax  position  is 
required to meet before being recognized in the financial statements. 

14) Commitment 

During the year ended 30 September 2012, the Company entered into a contract for office rent which expires 30 
June 2015. The following table summarizes the Company’s total annual obligations under this agreement: 

Fiscal 2013  $ 21,000
Fiscal 2014  28,000
Fiscal 2015  21,000

Total  $ 70,000 

 

15) Subsequent events 

On 29 May 2013, the Company announced that OIMI had determined not to conclude the purchase of Northern 
Iron’s El Sol and Whitemud properties at this time.   The asset purchase agreement was set to expire on 31 May 
2013 (notes (6)a), (6)d)). 


